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.. Kz: 145 500.00
.. Kz: 115 470.00

a 3. séric Kz: 95.00, acrescido do respectivo
imposto do selo, dependendo a publicagdo da
3.7 série de deposito prévio a efectuar na tesouraria
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CIRCULAR

Excelentissimos Senhores,

Temos a honra de convida-los a visitar a pagina da internet
no site www.imprensanacional.gov.ao, onde podera online ter
acesso, entre outras informagses, aos sumarios dos contetidos

- do Didrio da Repuiblica nas trés Séries.
Havendo necessidade de se evitarem os inconvenientes
' que resultam para os nossos servigos do facto de as respec-
. tivas assinaturas no Didrio da Repiiblica ndo serem feitas
com a devida oportunidade;

Para que ndo haja interrupgfo no formecimento do Diario
da Repuiblica aos estimados clientes, temos a honra de infor-
ma-los que até 15 de Dezembro de 2014 estardo abertas as

- respectivas assinaturas para o ano 2015, pelo que deverdo
| providenciar a regularizagio dos seus pagamentos junto dos
| NOSSOS Servigos.

1. Enquanto nio for ajustada a nova tabela de pregos a
! cobrar pelas assinaturas para o fornecimento do Didrio da
Republica para o ano de 2015, passam, a titulo provisorio, a
ser cobrados os pregos em vigor, acrescidos do Imposto de
Consumo de 2% (dois porcento):

As 3 séries Kz:470 615,00
L2 SETIE cevevereeeieerte et e reeenens Kz:277 900,00
2.2 SBIUE wveevrereecrerieentieseeeeeeeeecreeeneaensrenes Kz: 145 500,00
32 SEIIC veveeeeeireeererrressnesseeebeesasesaeaseanaeas Kz: 115 470,00

2. T4o logo seja publicado o prego definitivo os assinan-
tes terdo o prazo de 45 (quarenta e cinco) dias para liquidar
a diferenga apurada, visando assegurar a continuidade do
fornecimento durante o periodo em referéncia.

3. As assinaturas serdo feitas apenas em regime anual.

4. Aos precos mencionados no n.° 1 acrescer-se-a um
valor adicional para portes de correio por via normal das
trés séries, para todo o ano, no valor de Kz: 95.975,00 que
poderé sofrer eventuais alteragSes em fungdo da flutuagdo
das taxas a praticar pela Empresa Nacional de Correios de
Angola - E.P. no ano de 2015.

5. Os clientes que optarem pela recepcdo dos Didrios da
Repiiblica através do correio deverdo indicar o seu enderego
completo, incluindo a Caixa Postal, a fim de se evitarem
atrasos na sua entrega, devolugdo ou extravio.

Observagdes: '

a) Estes pregos poderdo ser alterados se houver
uma desvalorizag¢do da moeda nacional, numa
proporgdo superior & base que determinou o
seu cdlculo ou outros factores que afectem
consideravelmente a nossa estrutura de custos;

b) As assinaturas que forem feitas depois de 15 de
Dezembro de 2014 sofrerdo um acréscimo aos
precos em vigor de uma taxa correspondente a
15%.

SUMARIO

Ministério do Ensino Superior

Despacho n.° 1564/14:

Subdelega plenos poderes a Moisés Kafala Neto, Director Geral do
Instituto Nacional de Gestdo de Bolsas de Estudo, para representar este
Ministério, na assinatura do Contrato com a Organiza¢do «RACUS»
da Federagdo Russa.

Comissdo do Mercado de Capitais

Regulamento n.® 2/14:
Disciplina os Mercados Regulamentados que funcionam para possibilitar
o encontro de interesses relativos a Valores Mabiliarios e outros
instrumentos financeiros com vista a celebragfo de contratos. visando
os mecanismos de negociagdo e Bolsas de Valores, de Mercadorias
¢ de Futuros.
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Regulamento n.” 3/14:

Regula as condigdes de funcionamento das Sociedades Gestoras de
Mercados Regulamentados, de camaras de compensagio, de siste-
mas centralizados ¢ de liquidagdo de valores mobilidrios, doravante
designados por entidades gestoras.

Regulamento n.° 4/14:
Estabelece as regras técnicas necessérias ao funcionamento dos Organismos
de Investimento Colectivo (OIC).

MINISTERIO DO ENSINO SUPERIOR

Despacho n.° 1564/14
de 30 de Qutubro

Havendo a necessidade de se proceder a assinatura do
Contrato de Prestagdo de Servigos de Formagio Académica
a nivel de Graduago e Pos-Graduagdo, entre o Instituto
Nacional de Gestdo de Bolsas de Estudo, 6rgdo tutetado
Ministério do Ensino Superior € a Organizagdo «(RACUS»
da Federagdo Russa;

Em conformidade com os poderes delegados pelo Presidente
da Republica, nos termos do artigo 137.° da Constitui¢go da
Repiblica de Angola, e de acordo com o disposto nos n.* 2
e 4 do artigo 2.° do Decreto Presidencial n.° 6/10, de 24 de
Fevereiro, conjugado com o n.° 1 do artigo 12.° do Decreto-Lei
n.° 16-A/95, de 15 de Dezembro, determino:

1.° — Séo subdelegados ao Director Geral do Instituto
Nacional de Gestéo de Bolsas de Estudo, Moisés Kafala Neto,
plenos poderes para representar o Ministério do Ensino Superior,
na assinatura do Contrato com a Organizagdo «RACUS» da
Federagdo Russa.

2.° — O Contrato referido no ponto anterior tem como
objecto a prestacdo de servigos de formagdo académica, a
nivel de Graduagdo e Pos-Graduagdo nas Universidades
pertencentes a Organizagdo «(RACUS» da Federagdo Russa.

3.°— As dividas e omissdes resultantes da interpretagio e
aplicagéo do presente Despacho s3o resolvidas pelo Ministro
do Ensino Superior.

4.°— O presente Despacho entra imediatamente em vigor.

Publique-se.

Luanda, aos 17 de Outubro de 2014.

O Ministro, Addo Gaspar Ferreira do Nascimento.

COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS

Regulamento n.° 2/14
de 30 de Outubro

A Lei n.° 12/05, de 23 de Setembro, Lei dos Valores
Mobiliarios, veio criar o enquadramento normativo do mercado
de valores mobiliarios e instrumentos derivativos. No seio da
regulagdo das formas organizadas de negociagdo de valores
mobiliarios e instrumentos derivativos ocupam posigdo central
os mercados regulamentados, em que se incluem os mercados

de bolsa e os mercados de balcdo organizado.
O Decreto Legislativo Presidencial n.° 4/13, de 9 de
OQutubro, veio, por sua vez, consagrar o mercado regulamen-
tado de divida publica titulada, como sendo um mercado

regulamentado ligado a negociagdo em mercado secundario
de titulos da divida piblica, sujeito a regulago e a supervisio
da Comissédo do Mercado de Capitais.

Assim, ao abrigo do disposto no n.° 1 do artigo 4.°¢
artigo 23.°, ambos do Decreto Legislativo Presidencial
n.° 4/13, de 9 de Outubro, conjugado com o artigo 9.° da Lej
n.° 12/05, de 23 de Setembro, Lei dos Valores Mobilidrios,
com n.° I do artigo 4.° e alinea c¢) do artigo 19.°, ambos do
Estatuto Orgénico da Comissdo do Mercado de Capitais,
aprovado pelo Decreto Presidencial n.° 54/13, de 6 de Junho,
o Conselho de Administracdo da CMC aprova o seguinte:

CAPITULO 1
Disposicdes Gerais
ARTIGO I.°
(Objecto)

O presente Regulamento tem como objecto a disciplina dos
mercados regulamentados, como tal definidos na alinea a) do
artigo 2.° do Decreto Legislativo Presidencial n.°4/13, de9 de
Outubro, e constantes dos Capitulos V e V1 da Lei n.” 12/05,
de 23 de Setembro, Lei dos Valores Mobiliarios.

ARTIGO 2.°
(Ambito)

Sem prejuizo do disposto no Decreto Legislativo Presidencial
n.°4/13, de 9 de Outubro, e na Lei n.° 12/05, de 23 de Setembro,
Lei dos Valores Mobiliarios, o presente Regulamento aplica-se
atodos os mercados regulamentados e aos seus intervenientes.

ARTIGO 3.°
(Tipos de mercados regulamentados)
1. Para efeitos do presente Regulamento, sdo considerados
mercados regulamentados os seguintes mercados:
a) Mercado da bolsa;
b) Mercado de balcgo organizado;
¢) Mercado regulamentado de divida publica titulada.

2. A constituigfio e extingdo dos mercados regulamentados
de bolsa e de balcio organizado depende de autorizagdo a
conceder caso a caso pela Comissio do Mercado de Capitais
(CMC).

3. Sem prejuizo do disposto no namero anterior, os mercados
regulamentados estdo sujeitos a registo junto da CMC ¢ s0
podem ser geridos por entidades gestoras que preencham os
requisitos fixados em lei especial.

CAPITULO II
Operacgides, Comunicagoes e Supervisio
ARTIGO 4.°
(Objecto das operagdes)
1. S@o passiveis de serem admitidos a negociagio em
mercados regulamentados:

a) Valores mobiliarios fungiveis, livremente transmis-
siveis, integraimente liberados e que nio estejam
sujeitos a penhor ou a qualquer onerag¢3o;

b) Instrumentos derivativos cuja configuragao permita
a formac#o ordenada de precos.
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2. Sdo fungiveis, para efeitos de negociagdo em mercado, os
valores mobilidrios que pertengam & mesma categoria, tenham
a mesma forma de representacfo, estejam objectivamente
sujeitos a0 mesmo regime fiscal e dos quais ndo tenham sido
destacados direitos diferenciados.

3. Os valores mobilidrios e os instrumentos derivativos
previstos no n.° | devem ser registados na CMC.

4. Os valores mobiliarios previstos no n.° I devem ser
escriturais e estar registados em sistemas centralizados de
valores mobilidrios, reconhecidos pela CMC.

ARTIGO 5.°
(Operagdes)

1. A entidade gestora de mercados regulamentados, res-
ponsavel pela gestdo de determinado mercado, deve definir
as operagdes a serem realizadas no mesmo.

2. As operagdes sobre os instrumentos derivativos realizam-
-se nos termos das clausulas contratuais gerais elaboradas
pela entidade gestora, devendo, para o efeito, padronizar os
seguintes elementos informativos e caracterizadores:

a) Objecto;

b) Quantidade;

¢) Prazo da operaggo;

d) Periodicidade dos ajustes de perdas e ganhos;
¢) Modalidade de liquidago.

3. As clausulas contratuais gerais referidas no niimero
anterior estdo sujeitas a comunicagdo prévia a CMC,

4. Precedendo a comunicacdo prévia 8 CMC, a entidade
gestora deve, nos casos em que o activo subjacente seja
um instrumento do mercado monetario ou cambial, obter a
aprovagdo prévia do Banco Nacional de Angola.

5. A entidade gestora deve, nos casos em que o activo
subjacente seja uma mercadoria, obter autoriza¢io conjunta
do Ministro das Finangas e do Ministro que tutele o sector de
actividade economica a que a mercadoria respeite.

6. A entidade gestora adopta procedimentos eficazes para
permitir a compensag3o e a liquidag#o eficientes e atempadas
das operagées efectuadas através dos seus sistemas e informa
os seus membros sobre as responsabilidades pela liquidagao
das operagdes.

ARTIGO 6.°
(Informagdo publica)

1. A entidade gestora do mercado regulamentado divulga,
em boletim oficial, as informag¢des sobre os resultados das
operagdes, nos dias em que houver sessdo, devendo diferen-
ciar claramente os mercados regulamentados a que se refere
cada informacgo.

2. Sem prejuizo de serem usados também outros meios
de divulgagio, o boletim a que se refere 0 niimero anterior
deve ser divulgado através de suporte informatico, no sitio
da Internet da entidade gestora.

3. Sem prejuizo de factos sujeitos a divulgagdo, nos termos
da lei ou de Regulamento da CMC, devem ser divulgadas no
boletim oficial, relativamente a negociagio de valores mobi-
lidrios e instrumentos derivativos, as seguintes informagoes:

a) Designagio completa da entidade gestora do mercado
regulamentado e dos mercados por ela geridos;

b) ldentificagdo dos membros do mercado, distin-
guindo a qualidade em que actuam, e dos seus

administradores e representantes, bem como do
interlocutor directo;

¢) Valores mobiliarios e instrumentos derivativos nego-
ciados, a sua exclus3o, bem como a sua suspensdo
e respectivo prazo;

d) Avisos de alteragdes as regras e aos codigos deon-
toldgicos aprovados pela entidade gestora do
mercado regulamentado e indica¢do de como essa
informacdo pode ser obtida;

e) Sangdes disciplinares impostas pela entidade gestora
do mercado;

#) Informagdo agregada e sumaria de cada sessio,
designadamente:

i) Preco minimo;

ii) Preco maximo;

iif) Preco de referéncia;

iv) Prego de fecho;

v) Quantidades negociadas na sessdo do dia a que
o boletim respeita.

g) Tabela das comissdes e demais custos cobrados pela
entidade gestora relativamente a servigos que
preste de negociagdo, liquidacio e compensacio
e demais servicos e actos que sejam praticados de
forma regular e devam ser considerados relevantes
para efeito de intervengdo dos agentes econémicos
naquele mercado regulamentado;

k) Outros elementos cuja publicag@o venha a ser exi-
gida pela CMC.

4. Relativamente as operagdes e aos contratos sobre
instrumentos derivativos, devem ainda ser divulgados, rela-
tivamente a cada série:

a) As clausulas contratuais gerais, as fichas técnicas,
a informagdo sobre alteragdo as mesmas e a indi-
cacdo de como essa informacio pode ser obtida;

b) A data de inicio de negociag@o de cada contrato, a
sua exclus@o ou suspensdo, com indicag¢do dos
respectivos termos e prazo;

¢) A quantidade de contratos negociados na sessdo, por
cada série ou vencimento, bem como as quanti-
dades totais de contratos negociados € em aberto;

d) O prego de referéncia aplicado para efeitos de ajustes
de ganhos e perdas ou de liquidag&o dos contratos
na data de vencimento, ou indicagio de como essa
informagdo pode ser obtida;

e} Os precos, méaximo, minimo e de fecho das opera-
¢Oes realizadas em cada sessio;

) A melhor oferta de compra e de venda, ndo satisfeita
no momento de encerramento da sessdo.

5. As entidades gestoras, quando haja operagdes de
fomento de mercado, devem divulgar, no boletim, as seguin-
tes informagdes:

a) Trés dias antes da data de inicio de execugio do
contrato de fomento de mercado, as informagdes
relevantes sobre os elementos do contrato;

b) Diariamente, a lista dos valores mobiliarios ou ins-
trumentos derivativos sobre os quais se encontram
em execu¢do os contratos de fomento de mer-
cado, com a identifica¢io dos membros € outros
intervenientes.
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6. O dever de publicagdo previsto na alinea a) do numero
anterior ¢ aplicavel apenas quando a actividade de fomento
de mercado seja imposta por lei, Regulamento ou pelas regras
de mercado.

7.A divulgagdo de informagdo relativa a operagdes realizadas
fora do horario normal de negociagio pode ser diferida para o
boletim da sessdo imediatamente subsequente, com expressa
mengdo da sessdo a que respeita.

8. Caso ocorram, na negociagdo, factos susceptiveis de
alterar a regularidade de funcionamento do mercado regu-
lamentado ou de afectar as decisdes dos investidores e dos
emitentes com valores mobilidrios admitidos & negociagéo,

a entidade gestora divulga a informagdo de forma adequada.

9. A entidade gestora deve manter a informag@o sobre os
mercados que gere & disposicdo da CMC e do publico em
geral, para consuita, por um periodo minimo de dez anos.

ARTIGO 7.°
(Informagdo a CMC)

1. A entidade gestora de mercado regulamentado comunica
a CMC as informagdes relativamente as operagdes realizadas
através desses mercados, identificando, nomeadamente, o
valor mobilidrio ou o instrumento derivativo, o momento de
realizag3o da operagdo, a quantidade, o prego, os membros
intervenientes, a qualidade dos intervenientes, a informagéo
relativa as ofertas que deram origem & operagdo, 0 namero de
referéncia da operagdo e eventuais vicissitudes da negociagdo.

2. A comunicagdo a que se refere o nimero anterior
deve ser realizada até ao final do dia util subsequente ao da
realizagdo das operagdes.

ARTIGO 8.2
(Comissdes)

1. As comissdes a cobrar pelos servigos prestados pelas
entidades gestoras devem ser razoaveis e proporcionais aos
servigos prestados, ndo se constituindo em mecanismo de
indevida restrigdo ao acesso aos mercados regulamentados.

2. As entidades gestoras de mercados regulamentados
notificam a CMC das comissdes por si cobradas e respectivas
alteragdes cinco dias antes da data da sua divulgagio.

ARTIGO 9.
(Supervisio pela entidade gestora)

1. A entidade gestora, através do orgdo especifico de
auto-regulag@o e supervisdo, deve adoptar mecanismos
e procedimentos eficazes para fiscalizar o cumprimento,
pelos respectivos membros, das regras do mercado e para o
controlo das operagdes efectuadas nos mesmos, de modo a
poder identificar violages a essas regras, condigdes anormais
de negociagdo ou comportamentos susceptiveis de por em
risco a regularidade de funcionamento, a transparéncia e a
credibilidade do mercado.

2. A entidade gestora deve comunicar imediatamente a
CMC a ocorréncia de alguma das situagdes referidas no nimero
anterior, fornecendo todas as informagdes relevantes para a
respectiva investigagdo, bem como as situagdes de incum-
primento de regras relativas ao funcionamento do mercado.

CAPITULO 111
Autorizacio e Registo
ARTIGO 102
(Instrugdo do pedido)

1. O pedido 8 CMC de autorizagdo para o funcionamentg
do mercado regulamentado deve ser instruido com os seguintes
documentos e informagdes:

a) Regulamentos, contratos e demais documentos que
disciplinem:

i) A negociagdo e respectivos sistemas informaticos;

ii) A admissdo, suspensdo e excluséo da negociagio
de valores mobilirios e instrumentos derivativos;

iif) A admissdo, suspens@o e exclusdo de agentes
de intermedia¢do, inclusive com explicitagio
dos critérios e condigdes aplicaveis em cada
caso, bem como de seus representantes com
acesso aos ambientes e sistemas de negociagdo;

iv) As comissdes a cobrar;

v) Os mecanismos de resolucdo de conflitos e de
ressarcimento de prejuizos.
b) Descri¢do dos meios de acesso ao mercado e horé-
rios de negociagéo;
¢) Descrigéo detalhada dos sistemas, designadamente:
i) De negociacdo e registo de toda a informagdo
relevante para o mercado e para o respectivo
acompanhamento e supervisao, dela decorrente;

i) De liquidagdo e compensagdo, caso a enti-
dade gestora do mercado regulamentado seja
directamente autorizada pela CMC a executar
a actividade, ou apresentacdo de contrato
com entidade de liquida¢do e compensagao
autorizada pela CMC;

iii) De suporte & divulgacdo de informagdo
ao mercado;

iv) De redundancia, descritos em 1), ii) e iii).

d) Outras normas de caracter geral, vinculadas as fun-
¢Ges do mercado de bolsa, que a entidade gestora
tenha inten¢éo de implementar.

2. A CMC pode solicitar elementos e informag&es com-
plementares, que considere necessarias para melhor anélise
do processo.

ARTIGO 11.°
(Decisdo)

1. A CMC notifica os proponentes sobre a decisdo, no
prazo maximo de dois meses, contados a partir da recep¢do
do pedido de autorizagdo.

2. Caso sejam solicitados elementos ou informagdes
complementares, a data de recepg¢do dos mesmos constitui
o termo inicial do prazo previsto no numero anterior, sendo
que o periodo que medeia entre a data do pedido e o referido
termo inicial ndo pode exceder cinco meses.

3. Na faita de decis@o nos prazos previstos nos niimeros
anteriores, presume-se indeferida a pretensdo.
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ARTIGO 12.°
(Recusa de autorizagilo)

A autorizagdo € recusada sempre que:

a) O pedido de autorizag@io ndo se encontre instruido,
dentro dos prazos aplicaveis, com os elementos
exigiveis ou ndo sejam entregues os elementos
e as informagGes complementares solicitados;

b) A instrugdo do pedido enfermar de inexactiddes ou
falsidades;

¢} A entidade gestora ndo observar as normas que lhe
sdo aplicaveis;

dj Nos termos do n.° 1 do artigo 10.°, os elementos
descritos ndo permitem:

i) Assegurar aos investidores o acesso ao mercado
regulamentado numa base ndo-discriminatdria;

i) Garantir um processo confidvel de formagdo
de preco;

iif) Manter uma informag@o pré-negocia¢do com
regras claras e equitativas;

iv) Assegurar uma informag#o pds-negociagio
apropriada e atempada sobre 0s precos a que
os negoécios foram realizados.

ARTIGO 13.°
(Caducidade)
1. A autorizag¢do para constituicdo de mercados regula-
mentados caduca:
a) Se a entidade gestora a ela renunciar expressamente;
b) Se a entidade gestora deixar de estar autorizada ou
registada para o exercicio da sua actividade;
¢) Se o mercado regulamentado ndo iniciar actividade
no prazo de doze meses apds a autorizagdo.
2.No caso previsto na alinea ¢} do niimero anterior, a CMC
pode prorrogar o prazo por igual periodo, por solicitagdo da
entidade gestora e caso se mantenham os requisitos de que
dependa a concessdo da respectiva autorizagéo.

ARTIGO 14.°
(Revogacio)
1. A CMC pode revogar a autorizagdo em qualquer das
seguintes situagdes:
a) Ter sido obtida mediante falsas declarag&es ou outros
meios ilicitos;
b) A entidade gestora cessar o exercicio da actividade;
¢) Deixar de se verificar algum dos requisitos de que
dependa a concessio da respectiva autorizagéo;

d) Nao observancia das normas, legais e regulamentares,. -

que lhe sejam aplicdveis, ou ndo acatamento de
determinagdes da CMC ou de outras autoridades
competentes.

2. A revogacio da autorizagdo implica a extingdo do
mercado regulamentado.

3. A CMC estabelece, no acto de revogacdo, o regime de
extingdo do mercado regulamentado, podendo determinar a
adopgdo de quaisquer medidas que assegurem a defesa dos
investidores e das demais partes interessadas.

ARTIGO 15.°
(Registo)

1. O registo do mercado regulamentado na CMC, com os
elementos constantes do artigo 10.°, é realizado no momento
da concessio da autorizagdo.

..2. As alteragBes aos elementos previstos no namero
anterior sdo de registo obrigatério na CMC, ndo podendo
a entidade gestora proceder a sua implementacdo até que o
mesmo seja concedido.

3. A CMC regista as alteragdes no prazo de dez dias, a
partir da data de recepgéo do pedido, sendo este interrompido
sempre que tenha sido solicitada a entidade gestora informa-
¢do complementar.

4. As alteragdes aos elementos de autorizagao e registo do
mercado regulamentado aplica-se o disposto no artigo 12.°

CAPITULO IV
Admissao a Negociaciao

SECCAOQ]1
Admissio 3 Negociagiio

ARTIGO 16.°
{Admissdo A negociacdo)

1. A admiss@o a negociagdo em mercado regulamentado
depende de decisfio da entidade gestora desse mercado, a
requerimento do emitente.

2. O emitente de valores mobiliarios admitidos a negociagdo
deve, no momento em que solicita a admiss&o, nomear um
representante com poderes bastantes para as relagdes com o
mercado € com a CMC.

ARTIGO 17.°
(Pedido de admissao)

1. O pedido de admissdo a negociagdo, instruido com os
elementos necessarios para a prova dos requisitos exigidos,
¢ apresentado a entidade gestora em cujo mercado os valores
mobiliarios sdo negociados.

2. O pedido de admiss@o & negociacdo € efectuado pelo
emitente, ou por titulares de valores mobilidrios emitidos e
ndo admitidos, pertencentes a mesma categoria, se 0 emitente
ja for uma sociedade aberta.

3. O pedido de admissdo a negociagdo de titulos de divida
emitidos pelo Estado ¢ instruido nos termos previstos na lei.

4. A entidade gestora envia 4 CMC coépia do pedido de
admissdo com os documentos necessarios para a aprovagdo
do prospecto ou para a sua dispensa.

5. O pedido de admissdo a negociagio pode ser apresentado
antes de se encontrarem reunidos todos os requisitos exigidos,
desde que o emitente indique como e em que prazos vio ser
preenchidos, ficando o pedido pendente até ao preenchimento
dos requisitos exigidos.

ARTIGO 18.°
(Decisdo de admissdo)

l. A entidade gestora decide a admissdo dos valores
mobiliarios a negociago ou a sua recusa até noventa dias apos
a apresentagdo do pedido, devendo a decisdo ser notificada
imediatamente ao requerente.
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2. A decisdo de admissdo a negociagdo ndo envolve qual-
quer garantia quanto ao contetido da informagdo, a situagdo
economica e financeira do emitente, & viabilidade deste e a
qualidade dos valores mobilidrios admitidos.

3. A entidade gestora divulga a sua decisdo de admissdo
¢ comunica-a 8 CMC, identificando os valores mobiliarios
admitidos, descrevendo as suas caracteristicas € 0 modo de
acesso ao prospecto.

ARTIGO 19.°
(Recusa de admissio)

1. A admissdo & negociacdo s6 pode ser recusada se:

a) Nio estiverem preenchidos os requisitos exigidos
na lei, em Regulamento ou nas regras do respec-
tivo mercado;

b) O emitente ndo tiver cumprido os deveres a que estd
sujeito noutros mercados, situados ou a funcionar
em Angola ou no estrangeiro, onde os valores
mobilidrios se encontrem admitidos a negociagio;,

¢) O interesse dos investidores desaconselhar a admis-
sdo 4 negociagdo, atenta a situagdo do emitente.

2. A entidade gestora deve notificar o requerente para suprir
os vicios sandveis em prazo razoavel, que lhe seja fixado pela
entidade gestora.

3. A admissdo considera-se recusada se a decisdo ndo for
notificada ao requerente nos (90) noventa dias posteriores ao
pedido de admiss3o.

ARTIGO 20.°
(Suspensdo de negociagio)

Sem prejuizo do disposto no artigo 21.° do Decreto
Legislativo Presidencial n.° 4/13, de 9 de Outubro, a entidade
gestora do mercado deve suspender a negociagéo de valores
mobilidrios ou instrumentos derivativos em relago aos quais:

a) Deixem de se verificar os requisitos de admiss3o a
negociagdo ou o incumprimento relevante de outras
regras do mercado, desde que a falta seja sanével;

b) Ocorram circunstincias, susceptiveis de, com razoa-
vel grau de probabilidade, perturbar o regular
desenvolvimento da negociacio;

¢) A situagdo do emitente implique que a negociagdo
seja prejudicial de forma inequivoca para os inte-
resses dos investidores.

ARTIGO 21.°
(Exclusio de negociagio)

1. A entidade gestora deve excluir da negociagéo os valores
mobiliarios ou instrumentos derivativos em relagéo aos quais:
a) Deixem de se verificar os requisitos de admisso
a negociac@o ou se verifique o incumprimento
relevante de outras regras do mercado, se a falta

nio for sanével;
b) Nao tenham sido sanadas as faltas que justificaram

a suspensio.

2. A exclusdo de valores mobiliarios ou instrumentog
derivativos cuja negociag@o seja condi¢do para a admissip
de outros implica a exclusdo destes.

3. A CMC pode ordenar a entidade gestora que proceda i
suspensdo ou a exclusdo de valores mobiliarios e instrumentos
derivativos da negociagfio, quando aquela entidade néo o tenha
feito em tempo oportuno.

ARTIGO 22.°

(Interesses dos investidores ¢ integridade e credibilidade do mercado)
A decisdo de suspensio ou de exclusdo da negociagio
com base na alinea a) do artigo 20.° e no n.° 1 do artigo 21.°,
respectivamente, s6 deve ser tomada se houver a convicgéo
de que ndo existem mecanismos alternativos de actuagio
e que ndo ficam afectados significativamente os interesses
dos investidores e a integridade e credibilidade do mercado.

ARTIGO 23.°
(Efeitos da suspensio e exclusio)

1. A decisdo de suspensdo ou de exclusdo produz efei-
tos imediatos.

2. A suspensdo mantém-se pelo tempo estritamente
necessario a regularizagdo da situagdo que lhe deu origem.

3. A suspensdo da negocia¢do ndo exonera o emitente do
cumprimento das obrigagdes de informagfo a que esta sujeito.

4. Se a tal ndo obstar a urgéncia da decisfo, a entidade
gestora deve notificar o emitente para se pronunciar sobre a
suspensdo ou a exclusdo no prazo que para o efeito [he fixar.

5. A decisio final de suspensdo ou de exclusdo é comuni-
cada 8 CMC pela entidade gestora, que a deve tornar publica
€ comunicar ao emitente.

SECCAOII
Negociagio

ARTIGO 24.°
(Mecrcados diferenciados)

1. No mesmo mercado regulamentado podem coexistir
varios mercados diferenciados entre si pelas caracteristicas das
operagdes, dos valores mobiliarios e instrumentos derivativos
negociados e das entidades que os emitem.

2. Em cada mercado regulamentado podem ser criados
0s segmentos que se revelem necessarios, tendo em conta,
nomeadamente, a natureza dos valores mobiliarios e instru-
mentos derivativos a negociar, o sistema de negociagdo € as
quantidades a transaccionar.

ARTIGO 25.°
(Regras de negociagdio)
1. As regras da negociagdo aprovadas pela entidade gestora
devem, designadamente:

a) Definir os sistemas de negociago, os tipos de ope-
ragOes a realizar através deles e os segmentos de
mercado onde s3o utilizados;

b) Assegurar a igualdade de tratamento dos membros
do mercado;

¢) Estabelecer as modalidades de ofertas e respectivas
mengdes minimas;
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d) Fixar as variagdes maximas e minimas de pregos das
ofertas e dos negdcios, bem como os mecanismos
a adoptar quando estas variagdes forem excedidas;

e) Assegurar a adequag&o dos pregos e a transparéncia
das operacdes efectuadas;

J) Prever os mecanismos a adoptar no caso de ocorre-
rem deficiéncias de funcionamento ou de acesso
ao sistema de negociagio;

g) Determinar os pregos de referéncia de acordo com
principios de actualidade e representatividade
desses precos, discriminando os precos de aber-
tura, de fecho, os demais pregos cuja divulgagio
esteja prevista na lei ou em Regulamento, bem
COmo quaisquer outros necessarios para o regular
funcionamento do mercado.

2. Para efeitos do exercicio de direitos, da conversio da
forma de representagdo e da modificagdo ou extingdo de valores
mobiliarios e instrumentos derivativos, as regras de negocia-
¢do estabelecem os procedimentos que lhes s3o aplicaveis,
designadamente de interrup¢do técnica da negociagdo, caso
n#o existam mecanismos alternativos adequados.

3. Se as regras da negociacdo fixarem lotes minimos,
devem ser estabelecidos sistemas adequados a negociagio
de quantidades inferiores a esses lotes minimos.

4. A negociagdo em continuo rege-se pela prioridade prego
e, subsidiariamente, pela prioridade tempo, salvo em casos
devidamente fundamentados e autorizados pela CMC, em que
a entidade gestora preveja outro critério nas regras de mercado.

5. Na negociagdo por chamada, as operagdes realizam-se
por ordem do melhor prego das ofertas, prevalecendo, pela
ordem estabelecida nas alineas seguintes, 0s seguintes pre¢os:

a) O que permita que a maior quantidade de valores
seja transaccionada;

b) O que deixe menor quantidade por transaccionar;

¢) O-que provoque menor variagdo em relagdo ao Gltimo
prego de fecho da sessdo;

d) O que provoque menor variagdo em relagdo a um
prego de referéncia fixado em regras estabelecidas
pela entidade gestora.

ARTIGO 26.°
(Registo da sess#o)

1. A entidade gestora deve elaborar um registo da sesséo,
no proprio dia em que esta se realize.

2. O registo da sessdo pode ser elaborado pelo proprio
sistema de negociagio e é composto por:

a) Um registo informatico das operagdes realizadas
durante a sessdo;

b) Um relatério do qual constam os incidentes da sessdo
e as medidas tomadas para os suprir, assinado por
um administrador da entidade gestora;

¢) Um registo informatico das ofertas introduzidas
no sistema.

3. A entidade gestora deve manter um suporte da gravagédo
das conversagdes telefonicas realizadas pela entidade gestora
durante a sessfo e no dambito da negociagio.

4. Os documentos mencionados nos niimeros anteriores s30
conservados pela entidade gestora por um periodo minimo de:

a) Cinco anos, nos casos das alineas a) ¢ b) do n.® 2;
b) Trés anos, no caso da alinea ¢) do n.° 2;
¢) Um ano, no caso do n.° 3.
ARTIGO 27.°
(Sessoes)

I. Os mercados regulamentados funcionam em sessdes
publicas, que podem ser normais ou especiais.

2. As sessdes normais funcionam no horéario e nos dias
definidos pela entidade gestora, para negociagdo corrente
dos valores mobiliarios e instrumentos derivativos admitidos
4 negociagao.

3. As sessOes especiais realizam-se em cumprimento
de decisdo judicial, por decisdo da entidade gestora ou a
requerimento vinculativo da entidade emitente, nos termos
do n.° 3 do artigo 20.° do Decreto Legislativo Presidencial
n.° 4/13, de 9 de Outubro.

4. As sessoes especiais decorrem de acordo com as regras
fixadas pela entidade gestora, podendo as operagdes ter por
objecto valores mobiliarios e instrumentos derivativos admitidos
ou ndo 4 negocia¢do em sessdes normais.

ARTIGO 28.°
(Sessbes especiais)

As sessdes especiais de mercado regulamentado s3o
feitas, com a antecedéncia suficiente, a publicidade adequada
as operagdes que nela se vdo realizar, tendo em conta a sua
dimensdo e os seus destinatarios potenciais.

ARTIGO 29.°
(Ofertas e direitos increntes)

1. Para boa execu¢fio das ordens nos mercados regula-
mentados, os membros introduzem ofertas no sistema de
negociacdo, segundo a modalidade mais adequada e no tempo
mais oportuno.

2. As ofertas que resultem do exercicio de actividade por
conta propria ou da execugfo de contratos de fomento de
mercado ou de estabilizagio de pregos podem ser sujeitas a
regras especiais quanto ao modo de divulgacZo, de variagio
de precos e de concluséo das operagdes.

3. Todas as ordens introduzidas nos sistemas de negociagdo
devem identificar o respectivo ordenante.

4. A identificagdo do ordenante, referida nos termos do
namero anterior, pode ser diferida por trinta minutos.

5. Os direitos patrimoniais inerentes aos valores mabiliarios
vendidos pertencem ao comprador desde a data da operag@o.

6. O comprador paga ao vendedor, além do pre¢o formado,
0s juros e outras remuneragdes certas correspondentes ao
tempo decorrido apds o ltimo vencimento até a data da
liquidag&o da operagdo.

7. O disposto nos numeros anteriores nio exclui regime
diferente de atribuig¢do de direitos inerentes aos valores
mobilidrios transaccionados, desde que tal regime seja, prévia
¢ claramente, divulgado, nos termos previstos nas regras
do mercado.
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SECCAO I
Operagdes Fora do Mcrcado

ARTIGO 30.°

(Operagoes realizadas fora do mercado regulamentado)

1. Os valores mobilidrios e instrumentos derivativos
admitidos a negociagdo em mercado de bolsa ndo podem ser
negociados fora desse mercado.

2. As operagdes sobre valores mobiliarios e instrumentos
derivativos admitidos & negocia¢do em mercado de balcdo
organizado, que sejam realizadas fora dos mercados, sdo
comunicadas a entidade gestora do mercado onde os valores
mobilidrios e instrumentos derivativos estejam admitidos
a negociacio.

ARTIGO 31.°
(Comunicacio de operagdes realizadas
fora dos mercados regulamentados)

1. A comunicagdo prevista no n.° 2 do artigo anterior deve
informar o seguinte:

a) A identificacdo dos valores mobilidrios ou instru-
mentos derivativos transmitidos e a respectiva
quantidade;

b) A identidade do transmitente e do transmissario
ou dos agentes de intermediagdo intervenientes;

¢) O negécio juridico que determinou a transmissdo,
0s seus elementos essenciais e 0 prego unitario;

d) A data da transmissdo.

2. A comunicagdo a que se refere o niimero anterior ¢ feita
nos dois dias uteis imediatos a celebragdo do negécio pelo
agente de intermediacdo do adquirente.

3. 840 publicadas, no boletim do mercado regulamentado,
as operag0Oes comunicadas a respectiva entidade gestora, nos
termos dos nimeros anteriores, indicando-se a data da sua
realizagdo, as quantidades transaccionadas e o preco unitario.

4. A entidade gestora do mercado regulamentado envia &
CMC uma lista das comunicagGes recebidas, até ao dia dez
do més seguinte ao que respeitam.

CAPITULO V
Instrumentos Derivativos

ARTIGO 32.°
(Clausulas contratuais gerais)

1. Sem prejuizo do disposto na lei, das clausulas contra-
tuais gerais dos contratos a prazo constam, pelo menos, os
seguintes elementos:

a) A denominagdo do contrato;

b) A caracterizagdo do activo subjacente;

¢) O valor nominal do contrato ou a férmula para o obter;

d) Os ciclos de vencimento de cada categoria de
contratos;

e) As condiges de admissdo de novas séries de contratos;

/) Os limites minimos de variagdo de pregos;

g) As formas de determinag@o das margens;

h) A forma de determinagdo do prego de referéncia
para efeito de ajustes de ganhos e perdas e de
liquidagdo financeira das operagGes na data de
vencimento ou no exercicio;

i) O primeiro e o tltimo dia de negociagio de cada
ciclo de vencimentos;

Jj) A forma de exercicio;

k) As modalidades de liquidagdo admitidas.

2. Nos contratos sobre indices, as clausulas contratuais
gerais incluem a composi¢do genérica do indice e os termos
gerais da sua alteragdo, devendo ser publicados em secgio
autonoma do boletim de mercado os activos que compdem
o indice em cada momento, os pesos relativos de cada titulo
na composi¢do global do indice e as regras de composigio,
revisdo e calculo do indice.

3. As varia¢des maximas de pregos sdo definidas pela
entidade gestora do mercado.

4. Caso sejam aprovadas quaisquer alteragdes as cldusulas
contratuais gerais de um contrato, as regras que consagrem as
alteragdes definem a fungibilidade das posi¢des a abrir com
base no contrato alterado e as posigdes em aberto a altura
da alteragéo.

5. E aplicavel as posi¢des em aberto na altura da alteragéo
do contrato o disposto nos n.* 5 e 6 do artigo 34.°

ARTIGO 33.°
(Ficha técnica ¢ estudos)

1. As clausulas contratuais gerais de cada contrato e
respectivas alteragdes definidas pela entidade gestora do
mercado sdo acompanhadas, para efeitos de comunicagéo
prévia ou aprovagdo, do seguinte:

a) Uma ficha técnica com a descrig@o sucinta das
caracteristicas de cada contrato;

b) As informagdes e os estudos necessarios ao bom
entendimento da proposta.

2. As informagdes € estudos a que se refere a alinea b) do
n.° I incluem, nomeadamente:

a) As razdes do langamento do contrato;

b) A descrigdo do mercado do activo subjacente;

¢) A descrigdo e a justificagdo da especificagdo do
contrato.

3. Os agentes de intermediago entregam a ficha técnica
aos seus clientes, antes da celebragio do contrato.

4. O langamento efectivo de cada contrato deve ser comu-
nicado 8 CMC com, pelo menos, trinta dias de antecedéncia.
ARTIGO 34.°
(Negociagio)

1. O inicio da negociagdo de cada contrato tem Jugar em
data a fixar pela entidade gestora do mercado.

2. Antes do inicio da negociagéo, a entidade gestora
presta ao publico € aos membros do mercado as informagdes
necessarias a boa compreensio desse contrato.

3. Durante o periodo de suspensdo da negociagio, a
entidade gestora do mercado mantém o direito de exigir as
garantias devidas.

4. As séries dos contratos que se vengam durante o periodo
de suspensdo mantém a data de vencimento, mas sdo liquidados
apenas no dia de levantamento da suspensio, salvo se outra
for a decisdo adoptada pela entidade gestora do mercado.

5. A exclusdo da negociacdo de um contrato ndo tem como
efeito extinguir os direitos e obrigagGes dos detentores de
posi¢des em aberto, mas impede a introduc¢do de novas séries
sobre o contrato em causa.
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6. A entidade gestora estabelece as condi¢Ges em que o
contrato ¢ excluido, podendo, nomeadamente, determinar:

a) Que se mantenha apenas a negocia¢do das séries que
ndo atingiram a data de vencimento;

) Que se possam realizar negdcios apenas para encer-
ramento de posi¢cdes nas séries que ndo atingiram
a sua data de vencimento;

¢) O encerramento imediato de todas as posi¢des em
aberto, nas séries que ndo atingiram a sua data
de vencimento.

CAPITULO VI
Operacgoes de Fomento de Mercado
e de Estabilizacio e Programas de Recompra

ARTIGO 35.°
(Operagdes de fomento de mercado)

1. Para efeitos do presente Capitulo, consideram-se opera-
¢Oes de fomento as que, tendo por objecto valores mobiliarios
ou instrumentos derivativos, se destinam a assegurar a sua
regular comercializag@o ou a promover a respectiva liquidez.

2. Os agentes de intermediagio que procedam a operagoes
de fomento de mercado designam-se criadores de mercado
e tém de ser membros do mercado regulamentado onde
os valores mobiliarios e instrumentos derivativos estejam
admitidos & negociagio.

ARTIGO 36°
(Operagoes de estabilizagdo)

As operagdes susceptiveis de provocar efeitos estabilizadores
nos precos de uma determinada categoria de valores mobi-
lidrios s6 s&o permitidas quando se verifiquem os seguintes
requisitos cumulativos:

a) Sejam precedidas de contrato celebrado, no ambito
de uma oferta publica primdria ou secundaria de
valores mobiliarios, entre o oferente e um agente
de intermediag¢io autorizado a realizar operagdes
por conta propria;

b) Tenham como Unico objectivo reduzir flutuagdes
excessivas dos precos;

¢) Tenham sido aprovadas pela CMC.

ARTIGO 37.°
(Poderes da entidade gestora)

A entidade gestora do mercado onde sejam realizadas
operagdes de fomento de mercado ou estabilizagdo define,
nomeadamente:

a) As regras especiais a que ficam sujeitas as ofertas,
nomeadamente o intervalo maximo entre as ofertas
de compra e de venda;

b) Os sistemas especiais que devam organizar-se para
controlo das operagdes;

¢) Os requisitos a observar pelos agentes de interme-
diag#o que pretendam desempenhar estas fungdes;

d) A quantidade minima e méaxima de valores mobilia-
rios ou contratos, objecto das ofertas;

e) O limite temporal do horério de negociagdo durante
o qual devam ser mantidas as ofertas;
/) Outras situagdes, nos termos da lei ou Regulamento.

ARTIGO 38.°
(Informagiio A entidade gestora)

Os membros do mercado que realizem operagdes de
fomento de mercado ou estabilizagdo ddo delas conhecimento
a entidade gestora do mercado em que foram executadas, no
proprio dia da sessdio em que tiveram lugar, imediatamente
apds o seu termo.

ARTIGO 39.°
(Suspensiio da actividade)

Quando, por qualquer motivo, designadamente de forca
maior, ocorra a suspensio da actividade do agente de inter-
mediagdo que proceda a operagdes de fomento de mercado
ou estabilizagfo, este comunica-o imediatamente a entidade
gestora do mercado, que procede a difusdo imediata quer da
suspensdo quer do reinicio da actividade através do sistema
de negociagéo.

CAPITULO VII
Membros

ARTIGO 40.°
(Admissdo)

1. A negociagdo em mercado regulamentado efectua-se
através dos seus membros, que podem ser:

a) As sociedades corretoras e as sociedades distribuidoras;

b) Outros agentes de intermediag¢3o legalmente admi-
tidos e cujo objecto permita a sua admissdo como
membros.

2. A negociagdo em mercados regulamentados € realizada,
exclusivamente, por agentes de intermediagao autorizados e
registados pela CMC.

3. A participagdo, enquanto membro do mercado regula-
mentado, ¢ reservada aos agentes de intermediac&o que, sem
prejuizo do niimero anterior, estejam habilitados a participar
no sistema de liquidacdo das operagdes realizadas nesse
mercado ou que, para esse efeito, tenham celebrado contrato
com um participante naquele sistema.

4. A admissdo dos membros de um mercado regulamen-
tado compete a respectiva entidade gestora, de acordo com
os principios da legalidade, da igualdade e do respeito pelas
regras da sd e leal concorréncia. )

5. Além da observancia dos deveres proprios da sua acti-
vidade, os membros de um mercado regulamentado devem:

a) Acatar as decisdes dos 6rgios da entidade gestora
que sejam tomadas no &mbito das disposigdes
legais e regulamentares aplicaveis no mercado
onde actuam;

b) Prestar a entidade gestora as informagdes necessarias
a boa gestéo dos mercados, ainda que tais infor-
mag0es estejam sujeitas a segredo profissional.
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ARTIGO 41.°
(Registo da actividade)

1. Caso a entidade gestora do mercado regulamentado
autorize o acesso ou o alargamento do exercicio da actividade a
determinado mercado regulamentado por parte de um membro,
comunica 8 CMC:

a) A natureza e a identificagdo da entidade que assume
a qualidade de membro;

b) O interlocutor directo, perante a entidade gestora
e a CMC, e os seus contactos telefénicos e de
correio electronico;

¢} A qualidade em que se propde intervir no mercado,
designadamente, se o faz exclusivamente por
conta de outrem ou, estando habilitado, se o faz
igualmente por conta propria, indicando o cum-
primento dos requisitos necessarios para o efeito;

d) A natureza ou o segmento de mercado em que pre-
tende actuar;

e) A data a partir da qual pretende iniciar ou alargar a
sua actividade,

2. A informagdo referida no niumero anterior deve ser
prestada a CMC com, pelo menos, trinta dias de antecedéncia
relativamente & data prevista para o inicio ou alargamento da
actividade do membro.

3. A cessagdo da qualidade de membro, a limitagio da
actuacdo a determinado mercado regulamentado ou respectivo
segmento e a suspensdo da actividade de um membro devem
ser comunicadas 8 CMC de imediato.

4. Sem prejuizo do disposto no numero anterior, a verifi-
cagdo, pela entidade gestora, de determinado facto que possa
originar a cessagdo, limitagdo a determinado segmento ou
suspensdo da actividade de um membro deve ser de imediato
comunicada a CMC.

ARTIGO 42.°
(Contrato a celebrar entre a entidade gestora e os membros)

1 A entidade gestora deve estabelecer uma relagsio contratual
escrita com cada um dos membros do respectivo mercado.

2. Os membros que, nos termos do n.° 3 do artigo 40.°,
celebrem contrato com outras entidades enviam a entidade
gestora copia dos referidos contratos.

3. Aentidade gestora fixa as clausulas gerais dos contratos
referidos no n.° 1, delas informando previamente a CMC.

ARTIGO 43°
(Contrato a celebrar entre os membros e os scus clientes)

1. Nas operagGes sobre derivativos, negociados num mercado
regulamentado, os seus membros celebram contrato com o0s
clientes, previamente a realiza¢@o das referidas operagdes,
donde constem as seguintes clausulas:

a) Declaragio do cliente de que lhe foi dado conheci-
mento das regras de funcionamento do mercado;

b) Obrigagdes de informagao por parte do membro em
relagao ao cliente;

¢} Riscos envolvidos pela realizag@o das operagdes,
com meng3o em letra destacada;

d) Responsabilidades assumidas pelas partes;

e) Consequéncias inerentes ao incumprimento, pelg
cliente, dos deveres relativos a constituicao, reforgo
ou substituigdo das garantias ou a realiza¢do dog
ajustes de ganhos e perdas, nomeadamente g
encerramento das posi¢des abertas.

2. A entidade gestora do mercado pode fixar outras clau-
sulas, para além das referidas no nimero anterior, devendo
submeté-las, previamente, a aprovacéo da CMC.

CAPITULO VIII
Disposicoes Especiais

SECCAO
Disposicoes Gerais

ARTIGO 44.°
(Caracterizagio dos mercados)

1. Sem prejuizo do disposto na Lei n.° 12/05, de 23 de
Setembro, Lei dos Valores Mobiliarios, consideram-se mercados
de bolsa aqueles que:

a) Funcionam regularmente como sistemas centralizados
e multilaterais de negociag@o e que possibilitam
o0 encontro € a interac¢io de ofertas de comprae
de venda de valores mobiliarios ou derivativos,
ficando expostas a aceitagfo e a concorréncia por
todas as partes autorizadas a negociar no sistema; ou
b) Permitem a execugdo de negocios, sujeitos ou ndo
a interferéncia de outras pessoas autorizadas a
operar no mercado, tendo como contraparte 0
criador de mercado ou estabilizador de pregos,
regulados nos termos do presente Regulamento.

2. O mercado de balcdo organizado podera operar, sem
prejuizo do disposto na Lei n.° 12/05, de 23 de Setembro, Lei
dos Valores Mobiliarios, por uma ou mais das seguintes formas:

a) Como sistema centralizado ¢ multilateral de negocia-
¢do, definido nos termos da alinea a) do nimero
anterior, que possibilite o0 encontro e a interacgdo
de ofertas de compra e de venda de valores mobi-
liarios ou instrumentos derivativos;

b) Por meio da execugdo de negdcios, sujeitos ou ndo
a interferéncia de outras pessoas autorizadas a
operar no mercado, tendo como contraparte 0
criador de mercado ou estabilizador de pregos,
que assuma a obrigacéo de colocar ofertas firmes
de compra e de venda;

¢) Por meio do registo de operagdes previamente
realizadas.

3. O mercado especial de divida ptiblica é um mercado
regulamentado, nos termos definidos no Decreto Legislativo
Presidencial n.°4/13, de 9 de Outubro, que pode ser organizado
de acordo com as regras de mercado de bolsa ou mercado de
balcdo organizado e as disposi¢Oes especificas do presente
capitulo, com as devidas adaptagdes, ndo sendo, nomeadamente,
aplicavel o disposto no artigo 45.°
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SECCAO I
Bolsas de Valores

ARTIGO 45.°
(Admissiio de valores mobilirios em bolsa)

I. A admissdo & negociagdo de valores mobiliarios em
mercados de bolsa depende da verificagdo dos seguintes
requisitos relativamente ao emitente:

a) O emitente desenvolve a sua actividade h4, pelo
menos, trés anos;

b) O emitente divulgou, nos termos da lei, os seus rela-
torios de gestdo e contas anuais relativos aos trés
exercicios anteriores aquele em que a admissio
¢ solicitada.

2. A admiss@o a negociagdo de ac¢des em mercados de
bolsa obedece aos seguintes requisitos:

a) Grau de disperséo pelo publico de peio menos 25%
do capital social;

b) Capitalizag¢io bolsista ndo inferior a
AKz: 1.000.000.000,00.

3. S6 podem ser admitidas a negociagio em mercado de
bolsa obrigactes representativas de empréstimo obrigacionista,
ou de alguma das suas séries, cujo montante nfo seja inferior
a AKz: 60.000.000,00.

SECCAO Il
Mercados de Baiciio Organizado

ARTIGO 46.°
(Registo de operagdes previamente realizadas)
O registo, no mercado de balcdo organizado, de operagdes
previamente realizadas, esta sujeito as seguintes condigdes:

a) As regras e procedimentos devem permitir a entidade
gestora identificar e inibir modalidades de fraude
ou manipulagfo, destinadas a criar condi¢des
artificiais de procura, oferta ou prego dos valores
mobiliarios ou instrumentos derivativos.

b) Os registos devem ser feitos por meio de sistemas
ou com a adopgdo de procedimentos que propi-
ciem informa¢io adequada sobre os pregos das
transacgdes realizadas, inclusive quanto a sua
eventual discrepincia em relagio a padrées de
negocios similares, sendo permitida a recusa de
registo de negodcios discrepantes.

CAPITULO IX
Disposi¢des Finais
ARTIGO 47°

(Dvidas ¢ omissdes)

As duividas e omissdes resultantes da aplicagdo do presente
Regulamento sdo resolvidas pelo Conselho de Administragio
da Comissfio do Mercado de Capitais.

ARTIGO 48.°
(Entrada em vigor)

O presente Regulamento entra em vigor na data da
sua publicagdo.
Luanda, aos 14 de Outubro de 2014.

O Presidente da Comissdo do Mercado de Capitais,
Archer Mangueira.

Regulamento n.” 3/14
de 30 de Outubro

O Decreto Legislativo Presidencial n.° 6/13, de 10 de
Outubro, veio disciplinar a constituicdo e o funcionamento
das Sociedades Gestoras de Mercados Regulamentados
e de Sociedades Gestoras de Servigos Financeiros sobre
Valores Mobiliarios.

Assim, pelo presente Regulamento, a Comissdo do Mercado
de Capitais (CMC) pretende desenvolver as condi¢des nor-
mativas necessdrias 4 aplicagio efectiva do regime juridico
aprovado, bem como fixar as regras técnicas que permitam um
melhor acompanhamento prudencial das referidas entidades.

Assim, ao abrigo do n.° 3 do artigo 6.° da Lei n.° 13/05,
de 30 de Setembro, Lei das InstituigSes Financeiras, dos
artigos 7.°, 10.°, 14.°, 15.°, 16.°,28.°,30.°, 38.° ¢ 50.°, todos do
Decreto Legislativo Presidencial n.° 6/13, de 10 de Outubro,
bem como do n.° 1 do artigo 4.° e da alinea c) do artigo 19.°,
ambos do Estatuto Organico da Comissdo do Mercado de
Capitais, aprovado pelo Decreto Legislativo Presidencial
n.° 54/13, de 6 de Junho, o Conselho de Administracio da
CMC aprova o seguinte:

CAPITULO I
Disposicdes Gerais
ARTIGO 1.°
(Objecto)

O presente Regulamento regula as condi¢des de funciona-
mento das Sociedades Gestoras de Mercados Regulamentados,
de camaras de compensago, de sistemas centralizados e de
liquidagdo de valores mobiliarios, nos termos previstos no
Decreto Legislativo Presidencial n.° 6/13, de 10 de Outubro,
doravante designadas por entidades gestoras.

ARTIGO 2.2
(Capital social minimo)

1. As entidades gestoras de mercados de bolsa devem
possuir um capital social minimo de AKz: 150.000.000,00
{cento e cinquenta milhdes de Kwanzas).

2. As entidades gestoras de mercado de balcdo organizado
e de mercado especial de divida publica devem possuir um
capital social minimo de AKz: 75.000.000,00 (setenta e cinco
milhdes de Kwanzas).

3. As entidades gestoras que tém por objecto a gestéio de
sistemas centralizados de valores mobiliarios devem possuir
um capital social minimo de AKz: 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de Kwanzas).

4. As entidades gestoras que tém por objecto a actividade de
gestdo de cAmaras de compensagdo e de sistemas de liquidag3o
de valores mobiliarios devem possuir um capital social minimo
de AKz: 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de Kwanzas).

5. As entidades gestoras que tém por objecto a actividade de
contraparte central devem possuir um capital social minimo de
AKz: 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de kwanzas).
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6. No caso de as entidades gestoras referidas nos nimeros
anteriores exercerem cumulativamente mais de uma das acti-
vidades mencionadas, o respectivo capital social ndo podera
ser inferior a soma do capital exigido para cada uma daquelas
actividades, até ao limite maximo de AKz: 300.000.000,00
(trezentos milhdes de Kwanzas).

ARTIGO 3.°
(Fundos préprios regulamentares)

1. As entidades gestoras devem ter sempre os fundos proprios
necessérios para assegurar a realizagdo ordenada do respectivo
objecto, calculados nos termos dos niimeros seguintes.

2. Para efeitos do presente Diploma, os fundos proprios
consistem na soma algébrica dos elementos referidos na
alinea a), deduzidos os elementos referidos na alinea b):

a) Elementos a agregar:

i. Capital realizado;

ii. Prémios de emissdo de acgdes;

iii. Reservas legais, estatutarias e outras, formadas
por resultados liquidos ndo distribuidos;

iv. Resultados liquidos positivos transitados de
exercicios anteriores;

v. Resultados liquidos positivos do exercicio;

vi. Reservas da reavaliac@o do activo imobilizado,
até ao limite do que resulta da utiliza¢do dos
coeficientes de desvalorizagdo monetéria
legalmente estabelecidos, liquido de impos-
tos diferidos;

vii. Ajustamentos positivos de partes de capital
em filiais e associadas.

b) Elementos a deduzir:
1. Acgdes préprias pelo valor de inscrigdo no balango;

ii. Acges preferenciais remiveis e com dividendos
fixos ou cumulativos;

iii. Valor das participagdes sociais;

iv. Empréstimos concedidos com natureza de capital;

v. Créditos tributarios decorrentes de prejuizos fiscais;

vi. Goodwill (trespasse);

vii. Outros activos incorporeos, liquidos
de amortizagdes;

viii. 20% dos instrumentos financeiros classifi-
cados como «detidos para negociagdo» e dos
instrumentos financeiros classificados como
«disponiveis para venda» que n3o integrem o
disposto no ponto a seguir, nem sejam Titulos
de Divida Piblica do Banco Nacional de
Angola ou outros Titulos de Divida Publica
com garantia do Estado;

ix. 100% dos activos financeiros classificados como
«detidos para negociag@o» e activos financeiros
classificados como «disponiveis para venda»
de rendimento contingente;

x. 25% dos gastos de pessoal e fornecimentos de
terceiros do ano anterior;

xi. 15% das comissdes cobradas por prestagdo
de servigos.

3. O passivo das entidades gestoras deverd ser sempre
inferior aos seus fundos proprios regulamentares.

4. Nio serdo distribuidos dividendos enquanto os fundos
proprios regulamentares ndo atingirem 100% do capital social
minimo exigivel as entidades gestoras, nem quando ficarem
abaixo desse limite em resultado da distribuicéo.

5. Havendo incumprimento das regras definidas nos nimeros
anteriores, as entidades gestoras comunicam imediatamente o
facto 8 CMC, bem como as medidas adoptadas ou a adoptar
para sanar a situagéo.

6. A CMC pode exigir, entre outras medidas, que seja
concretizada uma entrada de fundos, designadamente de
accionistas, mediante aumento de capital.

ARTIGO 4.°
(Planos contabilisticos)

As entidades gestoras devem proceder ao registo conta-
bilistico das suas operagdes, nos termos do Plano de Contas
das Institui¢des Financeiras em vigor, definido por aviso do
Banco Nacional de Angola, adoptando as rubricas que atendam
a essas operagdes.

ARTIGO 5.°
(Segregacgiio contabilistica)

As entidades gestoras gerem cada mercado e sistema e
prestam cada servi¢o de acordo com regras de segregagdo
contabilistica que assegurem, no minimo, a identificagéo dos
respectivos centros de custos e proveitos e a sua contribuigio
para os resultados operacionais daquelas.

ARTIGO 6.°
(Anexos ao balango ¢ demonstragio dos resultados)

Sem prejuizo das disposigdes legais aplicaveis, os anexos
ao balango e 2 demonstragdo dos resultados individuais e con-
solidados devem integrar, quando aplicaveis, as informagdes
referidas nas alineas seguintes:

a) Identificagdo dos riscos assumidos pelas entidades
gestoras, devendo ser quantificados o risco de
contraparte e o risco de mercado;

b) ldentificagdo e quantificagdo de:

i. Activos entregues a entidade gestora como garantia
de operagdes em curso, com explicitagdo e
caracterizagdo das transacgOes em que aqueles
funcionam como colaterais;

ii. Activos que constituem investimentos financeiros
da entidade gestora, bem como os respectivos
pregos de aquisig@o e valor actual;

ifi. Compromissos de compras e vendas a prazo de
conta prépria da entidade gestora, bem como
dos termos em que foram constituidas provisées
para menos-valias potenciais;

iv. Responsabilidades assumidas pela entidade
gestora em matéria de fundos de pensdes,
bem como a forma como as mesmas se encon-
tram contabilizadas;

v. Valores totais que se encontram a guarda da
entidade gestora no dmbito de fundos de garantia
por si promovidos ou geridos.



[ SERIE - N.° 197 — DE 30 DE OUTUBRO DE 2014

4767

ARTIGO 7.°
(Prestagdo de informagdo financeira)

A entidade gestora deve submeter 8 CMC:

a) At¢ ao dia vinte do més seguinte aquele a que res-
peita, a informagfo mensal elaborada de acordo
com as normas definidas em Instrugdo da CMC,
bem como desagregacfio mais analitica das rubricas
da demonstragéo dos resultados quando expres-
samente solicitado pela CMC;

b) At€ a data legalmente prevista para a sua divulgagdo,
informag@o semestral, incluindo o balango e a
demonstragdo dos resultados e respectivos anexos,
a demonstragdo de fluxos de caixa, o parecer do
auditor, bem como a informagdo mencionada na
alinea a) do artigo anterior;

¢) Até a data legalmente prevista para a sua publicac3o,
o seu relatorio de gestdo, as contas anuais, a cer-
tificacdo legal de contas e demais documentos de
prestacdo de contas exigidos por lei ou regulamento.

CAPITULOII
Participac¢des Qualificadas

ARTIGO 8.°
(Aquisi¢iio e aumentos)

1. A comunicagdo prévia de projectos de aquisi¢do ou
aumento de participacdo qualificada, a efectuar nos termos
do artigo 9.° e dos critérios de avaliagdo, exigidos pelo
n.° 2 do artigo 10.°, ambos do Decreto Legislativo Presidencial
n.° 6/13, de 10 de Outubro, ¢ feita através de preenchimento
de questionario e declaragao, segundo formulario aprovado
pela CMC, o qual contém, nomeadamente:

a) Nome, morada, nacionalidade e niimero fiscal;

b) Descrigdo integral da situagdo e experiéncia pro-
fissional, incluindo as actividades profissionais
anteriormente desempenhadas;

¢) Situagdo econdémico-financeira;

d) Tipo de relagao contratual com a entidade gestora;

e¢) HabilitagBes profissionais e académicas;

) Informagdes sobre processos-crime, contravengdes
e processos disciplinares, em que tenha sido
condenado.

2. As alineas b) e e) ndo se aplicam as pessoas colectivas.

3. O presente artigo ndo se aplica as participagdes detidas
ou a adquirir pelo Estado ou empresas publicas.

ARTIGO 9.°
(Divulgagio)

1. O 6rgdo de administragdo da entidade gestora divulga,
no boletim de informagdo ao puablico e no respectivo sitio
da internet, as aquisi¢des ou diminuigdes de participagtes
qualificadas, nos cinco dias subsequentes a sua realizag@o.

2. As informagdes do niimero anterior sdo incluidas no
relatorio anual da entidade gestora.

CAPITULO 11l
Governagio Societaria

ARTIGO 10.°
(Principios gerais)

1. A governagdo societéria da entidade gestora deve estar
adaptada a dimensdo, natureza e complexidade da actividade
da entidade gestora.

2. Os drgdos sociais e as entidades ou 6rgdos com com-
peténcias delegadas devem:

a) Reunir ordinariamente nas periodicidades estatutaria
e regulamentarmente definidas, sem prejuizo de
reunir extraordinariamente sempre que necessario;

b) Formalizar adequadamente as ordens de trabalho,
agendas e demais documentos de suporte as reunides
referidas na alinea a) deste nimero e reflectir, de
forma sucinta ¢ objectiva, as delibera¢des em actas;

¢) Dar conhecimento das actas e dos restantes
documentos referidos na alinea b) deste niimero
a todos os membros dos orgdos sociais e recolher
as assinaturas dos membros participantes.

3. Na subcontratagio de fungdes, devem ser consideradas a
integridade e a competéncia da entidade subcontratada, assim
como os potenciais conflitos de interesses.

4. Na subcontratagdo de fungdes, as entidades devem
assegurar 0 exacto cumprimento dos objectivos e principios de
governagdo societaria enunciados no presente Regulamento,
designadamente no que respeita as responsabilidades do érgdo
de administragéo.

5. O 6rgdo de administragZo deve promover a formalizagZo,
divulgacdo e revis@o periddica do modelo de governagio
societaria em vigor.

ARTIGO 11.°
(Modclo)

A entidade gestora deve definir, implementar e rever
periodicamente o seu modelo de governagdo societaria, .
contemplando a estrutura de capital, a estratégia de negocio,
as politicas e processos de gestdo do risco, as unidades e
estruturas organicas e as politicas aplicadas, designadamente:

a} Politica de remuneragdo;

b) Politica destinada a identificar e gerir os conflitos
de interesses;

¢} Politica de transparéncia e divulgagfo de informagao.

ARTIGO 12.°
(Estrutura orginica)

1. A entidade gestora deve possuir meios humanos que
assegurem urma gestdo sa e prudente.

2. O Conselho de Administragio, nos termos da Lei das
Sociedades Comerciais, pode nomear uma comissdo executiva,
como canal privilegiado de acompanhamento da gestao cot-
rente da entidade gestora, sem prejuizo das responsabilidades
atribuidas aquele 6rgao pelo artigo 17.° do Decreto Legislativo
Presidencial n.® 6/13, de 10 de Outubro.
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3. A estrutura organica deve conter, pelo menos, as seguin-
tes unidade funcionais, conforme a natureza do negécio da
entidade gestora:

a) Fiscalizagfio de mercados ou sistemas, incluindo os
respectivos membros participantes;

b) Camara de compensagio;

¢) Negociagdo em mercados regulamentados;

d) Monitorizagdo do cumprimento da regulamentagéo e
das normas deontoldgicas internas (compliance);

e} Regulagio do mercado;

/) Auditoria interna;

g) Administragfo e Finangas;

h) Sistemas informaticos de base de cada mercado,
sistema e servico.

4. A entidade gestora deve indicar o niimero de pessoas
afectas a cada drea ou fungdo e prestar informagdo quanto as
qualifica¢des requeridas.

5. A gesto sd e prudente das entidades gestoras implica
que as fungdes previstas nas alineas a), d), e), f) e g) terdo de
ser realizadas por unidades funcionais autonomas e distintas
de quaisquer outras unidades funcionais, quer quanto a sua
organizagdo, quer quanto a direcgdo e a execugdo operacional.

6. No caso de entidades com dimenso reduzida ou cuja
natureza ou complexidade ndo o exija, a fungdo prevista na
alinea f) do n.° 3 pode ser desempenhada por um membro do
Conselho Fiscal.

7. A entidade gestora deve possuir um cédigo deontolégico
a qual ficam sujeitos:

a) Os titulares dos seus orgdos;

b) Os seus trabalhadores;

¢) Os membros dos mercados por si gerios;

d) Quaisquer entidades que intervenham nos mercados
por si geridos ou que tenham acesso s instalagdes
desses mercados ou sistemas geridos pela socie-
dade, quanto aos deveres relacionados com esta
intervengdo ou acesso.

8. As sangdes disciplinares, previstas no codigo deonto-
Iégico, que venham a ser aplicadas sdo comunicadas a CMC
até cinco dias apos a decisdo.

ARTIGO 13.°
(Meios técnicos e materiais)
Os sistemas informaticos de base de cada mercado, sistema
e servico devem ser adequados aos processos organizativos, de
gestdo corrente e de risco da entidade. A entidade gestora deve
evidenciar, perante a CMC, nomeadamente as caracteristicas
dos seguintes elementos:
a) Mecanismos de seguranga e controlo de riscos;
b) Unidade fisica de fornecimento continuo de energia;
¢) Realizagdo de copias de seguranga;
d) Acessibilidade aos sistemas, designadamente niveis
de acesso e palavras-chave;
e) InstalagGes onde sdo exercidas as actividades e res-
pectivos controlos de acesso.

—

ARTIGO 14.°
(Requisitos de titulares de cargo)
1. Aos orgdos sociais de administracdo e fiscalizagag
e aos responsaveis pelas unidades funcionais previstas ng
n.° 3 do artigo 12.° aplicam-se as disposi¢des do n.° | dq
artigo 8.°, devendo, ainda, possuir:

a) Experiéncia profissional ou empresarial;

b) Compreensdo das responsabilidades globais do orgo
ou unidade funcional a que pertencem;

¢) Conhecimento profundo da actividade desenvolvida
e dos riscos assumidos pela entidade gestora onde
exercem fungdes;

d) Capacidade de leitura e analise da informagéo que
lhes € disponibilizada, a qual pode ter origem
interna ou externa e possuir natureza contabilis-
tica ou de gestio.

2. A designag@o das pessoas previstas no numero anterior
deve ser comunicada 8 CMC até cinco dias ap6s a sua nomeagio.

ARTIGO 15.°
(Sistcma de controlo interno)

1. A entidade gestora deve dispor de um sistema de controlo
interno apropriado para a vigilancia dos riscos inerentes a
sua actividade, bem como para assegurar o cumprimento do
disposto na lei e no presente Regulamento e das regras do
mercado ou sistema.

2. O sistema de controlo interno define os procedimentos
adequados a assegurar, designadamente:

a) O cumprimento dos deveres de boa administragdo e
defesa dos mercados, sistemas e servigos geridos
e prestados;

b O controlo dos riscos;

¢) O cumprimento das regras prudenciais;

d) O cumprimento dos deveres de informagao;

e) A avaliagio dos riscos de aplicagOes de carteira propria;

/) O cumprimento das normas constantes do c6digo
deontologico;

g) A formalizagdo e operacionalizagdo de um sistema
de prestagdo de informagio eficaz e devidamente
documentado, incluindo o processo de preparagdo
e divulgacdo das demonstragGes financeiras; €

h) A eficacia do compliance e da auditoria interna.

ARTIGO 16.°
(Relatério anual sobre governagio socictdria ¢ controlo interno)

1. O 6rgdo de administragdo da entidade gestora devera
aprovar, anualmente, um relatério sobre praticas de governa-
¢d0 societaria e de controlo interno, incluindo as exigéncias
previstas nos artigos 11.°, 12.°, 13.° ¢ 15.°, devendo conter,
designadamente, uma descri¢do detalhada sobre:

a) Principios orientadores da politica de governo da
entidade gestora;

b) Estrutura organizativa e recursos humanos;

¢) Exercicio dos direitos de voto e de representagio
dos accionistas;
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d) Controlo accionista e transmissdo de ac¢Ges da
Sociedade;

¢) Plano de incentivos existentes para colaboradores e
membros dos 6rgéos sociais;

J) Negocios e operagdes realizadas com partes relacio-
nadas e membros dos 6rgdos sociais;

g) Politica de remuneracfo dos titulares dos érgios
sociais, incluindo um resumo da politica da Socie-
dade relativamente aos termos de compensagdes
negociadas contratualmente ou através de transac-
¢do, em caso de destituicio, e outros pagamentos
ligados 4 cessagdo antecipada dos contratos;

h) Regras societarias internas, designadamente em
matéria de normas de natureza deontologica;

i) Politica de distribuic@o de dividendos adoptada;

j) Sistema de controlo de riscos implementado e dos
procedimentos de controlo interno aplicados;

k) Auditorias realizadas, designadamente aos sistemas
informaticos;

/) Situacdes que, em consequéncia da aplicagdo dos
procedimentos de controlo implementados, sejam
susceptiveis de melhoramento ou correcgéo e as
medidas adoptadas para o efeito.

2. O 6rgdo de fiscalizagdo da entidade gestora e o audi-
tor externo emitem parecer sobre o relatério referido no
nimero anterior.

3. O relatorio anual deve ser entregue a CMC até 31 de
Margo do ano seguinte.

ARTIGO 17°
(Comunicagio 3 CMC)
1. Além de outras situa¢des previstas em lei ou em regu-
lamento, as entidades gestoras deverdo comunicar a CMC:

a) Relatério que detalhe os motivos subjacentes as
situa¢des que impegam a abertura ou o normal
funcionamento dos mercados, sistemas € servi-
¢os, bem como as medidas adoptadas para a sua
resolucio;

b) Sanc¢des disciplinares aplicadas;

¢) Facto superveniente de que resulte o ndo cumpri-
mento do requisito de idoneidade dos titulares
dos orgdos de administra¢do ou de fiscalizago,
bem como de accionistas, quando este seja do
seu conhecimento;

d) Constitui¢do de usufruto e penhor sobre participa-
¢do social;

e) Qualquer acordo pelo qual um titular das ac¢des
fique limitado no exercicio de direitos sociais ou
deva assumir obrigagdes que limitem a liberdade
de definigdo do sentido de voto;

/) Aquisigio e alienagdo de imébveis.

2. As informages a que se refere o namero anterior sdo
comunicadas 4 CMC:

a) Imediatamente no caso das alineas a) a c);

b) No prazo de cinco dias, nos restantes casos.

ARTIGO 18.°
(Auditor externo)

I. A Assembleia Geral da entidade gestora designa, sob
proposta do 6rgdo de fiscaliza¢do, auditor registado na CMC
para proceder a auditoria as contas.

2. A designacio ¢ feita por periodos ndo superiores a
trés anos.

3. Para além das atribui¢des que lhe sejam conferidas por
lei ou Regulamento da CMC, compete ao auditor externo:

a) Verificar a regularidade dos livros, registos contabi-
listicos e documentos que lhe sirvam de suporte;

b) Verificar, quando o julgue conveniente e pela forma
que entenda adequada, a extensdo da caixa e a
existéncia de qualquer espécie de bens ou valo-
res por ela recebidos como garantia, depdsito ou
outro titulo;

¢) Verificar a exactiddo do balanc¢o e da demonstragio
de resultados;

d) Verificar se as politicas contabilisticas e os critérios
valorimétricos adoptados pela Sociedade condu-
zem a uma correcta avaliagdo do patrimoénio e
dos resultados.

CAPITULO IV
Registo

ARTIGO 19.°
(Instrucio do pedido)

A instru¢do do pedido de registo da entidade gestora,
para além dos elementos previstos no artigo 27.° do Decreto
Legislativo Presidencial n.° 6/13, de 10 de Outubro, deve incluir:

a) O codigo deontoldgico;

b) A identificagdo das pessoas responsaveis pelas unida-
des funcionais previstas no n.° 3 do artigo 12.°, se
ja existir informagao disponivel sobre as intengdes
de contrataggo;

¢) Os procedimentos de controlo interno inerentes ao
programa de operagdes e de estrutura organizativa,
previstos na alinea e) do artigo 27.° do Decreto
Legislativo Presidencial n.° 6/13, de 10 de Outubro.

ARTIGO 20.°
(Decisio)

A CMC notifica os promotores da decisdo sobre o registo
no prazo maximo de sessenta (60) dias a contar da data da
recepgdo do pedido ou da recepgdo de informagdes comple-
mentares que tenham sido, entretanto, solicitadas.

ARTIGO 21.°
(Recusa)

1. Sem prejuizo do disposto na lei, o registo € recusado:
a) Se a CMC néo notificar os requerentes no prazo
referido no artigo anterior;
b) Se a entidade gestora tiver prestado falsas declaragdes;
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¢) Se a entidade gestora ndo sanar insuficiéncias e irre-
gularidades do processo no prazo fixado pela CMC,;

d) Na falta de qualquer autorizagdo legalmente prevista
ou de quaisquer requisitos necessdrios;

e) Na falta de idoneidade e experiéncia de algum
dos membros dos orgdos de administragdo ou
fiscalizacdo.

2. A recusa de registo pode ser total ou parcial.

ARTIGO 22.°
{Suspensio e cancelamento)

Constituem fundamentos de suspens#o ou cancelamento
do registo pela CMC os seguintes:

a) A verificagdo de circunsténcia que obstaria ao registo,
se essa circunstancia ndo tiver sido sanada no
prazo fixado pela CMC;

b) A revogacido ou a caducidade da autorizagio;

¢) Deixar de se verificar algum dos requisitos de que
dependa a concessdo do registo;

dj A ndo observancia das normas, legais e regulamenta-
res, que lhe sejam aplicaveis ou o ndo acatamento
de determinagdes das autoridades competentes.

CAPITULO V
Disposicdes Finais
ARTIGO 23.°
(Dividas e omissdes)
As dividas e omissdes resultantes da interpretagdo e apli-
cagdo do presente Regulamento sdo resolvidas pela Comiss3o
do Mercado de Capitais.

ARTIGO 24.°
(Eatrada em vigor)

O presente Regulamento entra em vigor na data da
sua publicagdo.
Luanda, aos 14 de Outubro de 2014.

O Presidente da Comissdo do Mercado de Capitais,
Archer Mangueira.

Regulamento n.° 4/14
de 30 de Outubro

Considerando que o Decreto Legislativo Presidencial
n.° 7/13, de 11 de Outubro, aprovou o Regime Juridico dos
Organismos de Investimento Colectivo, que veio instituir o
quadro juridico base para a estrutura¢do e funcionamento das
instituicdes de investimento colectivo;

Havendo necessidade de se estabelecer as condiges legais
e instrumentais sobre o registo, funcionamento, bem como
0s requisitos minimos para a prestag@o de informagdes das
referidas entidades;

Convindo criar as condi¢Ges complementares necessarias
para o correcto acompanhamento prudencial e comportamental
dos referidos organismos de investimento colectivo;

Ao abrigo do artigo 182.° do Decreto Legislativo Presidencia]
n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico dog
Organismos de Investimento Colectivo, conjugado com ¢
n.° | doartigo 4.° e alinea c) do artigo 19.°, ambos do Estatuto
Orgénico da Comissdo do Mercado de Capitais, aprovado pelo
Decreto Presidencial n.° 54/13, de 6 de Junho, o Conselho de
Administracdo da CMC aprova o seguinte:

CAPITULO 1
Parte Geral

SECCAO1
Disposi¢des Gerais ¢ Tipologia de OIC

ARTIGO 1.°
{Objecto)

O presente Regulamento estabelece as regras técnicas
necessarias ao funcionamento dos Organismos de Investimento
Colectivo (OIC), previsto no Decreto Legislativo Presidencial
n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos
Organismos de Investimento Colectivo.

ARTIGO 2.°
(Tipos de Organismos de Investimento Colectivo)

Os Organismos de Investimento Colectivo (OIC) podem
estruturar-se de acordo com um dos seguintes tipos:
a) OIC em Valores Mobiliarios (OICVM):

i) Fundos de Investimento Mobiliario (FIM):

(1) Fundos de Investimento Mobiliario abertos;

(2) Fundos de Investimento Mobiliario fechados.

if) Sociedades de Investimento Mobiliario (SIM):

(1) Sociedades de Investimento Mobiliario de
Capital Variavel (SIM-CV);

(2) Sociedades de Investimento Mobiliario de
Capital Fixo (SIM-CF).

iif) Organismos Especiais de Investimento em
Valores Mobiliarios (OEIVM).

b) OIC Imobiliarios:

i) Fundos de Investimento Imobilidrio (FII):

(1) Fundos de Investimento Imobiliario abertos;

(2) Fundos de Investimento Imobiliario fechados;

(3) Fundos de Investimento Imobiliario mistos.

if) Sociedades de Investimento Imobiliario (SII):

(1) Sociedades de Investimento Imobiliario de
Capital Variavel (S11-CV);

(2) Sociedades de Investimento Imobiliario de
Capital Fixo (SII-CF).

iif) OIC Imobiliarios Especiais:

(1) OIC Imobiliarios para arrendamento habitacional;

(2) OIC Imobiliarios para exploragfo agricola;

(3) OIC Imobiliarios para exploragdo pecudria;

(4) OIC Imobilidrios para reabilitag4o urbana;

(5) OIC Imobiliarios para exploragédo industrial;

(6) OIC Imobiliarios de exploracdo mista.
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SECCAO 11
OI1C em Valores Mobilidrios

ARTIGO 3.°
(OIC dc obrigagdes)

1. Os OIC de obrigagdes sdo OIC em Valores Mobiliarios
que detém, em permanéncia, no minimo, 2/3 do seu valor liquido
global investido, directa ou indirectamente, em obrigagdes.

2. Os OIC de obrigagdes ndo podem investir, directa ou
indirectamente, em ac¢des ordinarias.

3. A denominagdo dos OIC de obrigacdes contém a
expressdo «obrigagSesy.

4. O limite minimo investido, directa ou indirectamente,
em obrigag6es € de 1/3 (um ter¢o) nos primeiros 3 (trés) meses
de actividade do OIC.

ARTIGO 4.°
(OIC de acgdes)

1. Os OIC de acgdes sdo OIC em Valores Mobilidrios que
detém, em permanéncia, no minimo, 2/3 do seu valor liquido
global investido, directa ou indirectamente, em acgdes.

2. A denominagdo dos OIC de ac¢des contém a expressdo
«acgdesy.

3. O limite minimo investido, directa ou indirectamente,
em acg¢des € de 1/3 (um tergo) nos primeiros 3 (trés) meses
de actividade do OIC.

ARTIGO 5.°
(OIC do mercado monetéirio)

1. Os OIC do mercado monetario s&o OIC em Valores
Mobiliarios abertos e adoptam uma politica de investimentos
orientada para a preserva¢io do capital investido ¢ para a
obtenc¢do de uma rentabilidade em linha com as taxas de
remuneragéo praticadas no mercado monetario.

2. Os OIC do mercado monetdrio podem investir apenas em:

a) Instrumentos do mercado monetario e depdsitos
banciarios de qualidade elevada;
b) Unidades de participagéo de OIC do mercado

monetario; e

¢) Instrumentos financeiros derivados.

3. Para efeitos da alinea a) do niimero anterior, a qualidade
elevada é determinada pela entidade gestora em fungéo,
nomeadamente, dos seguintes critérios:

a) No que concerne aos instrumentos do mercado
monetario;

i) Risco de crédito dos instrumentos do mercado
monetario aferido, pela entidade gestora, com
base numa avaliagio fundamentada de risco;

i) Direitos associados a classe dos instrumentos
do mercado monetério;

iff) Risco operacional e risco de contraparte associados
ao investimento em instrumentos financeiros
derivados e produtos financeiros estruturados;

iv) Perfil de liquidez do instrumento do mer-
cado monetario;

v) Natureza da classe de activos do instrumento
do mercado monetério.
b) Quanto aos depositos bancdrios: a situagdo finan-
ceira da institui¢@o financeira bancaria que recebe
o depésito.

4. Os OIC do mercado monetéario podem investir apenas
em instrumentos financeiros derivados, conforme referido na
alinea ¢) do n.° 2 do presente artigo, desde que a finalidade
exclusiva desse investimento seja a cobertura de riscos a que o
OIC em causa se encontre sujeito, devendo o risco operacional
e o risco de contraparte associados ao investimento nesses
instrumentos financeiros derivados ou noutros produtos
financeiros ser devidamente monitorizado e gerido.

5. Na medida em que cubra riscos associados aos instru-
mentos do mercado monetério e depositos bancarios em que
o OIC do mercado monetario tenha investido, a qualidade e
o risco associados a esses instrumentos financeiros derivados
deve também ser ponderado para efeitos da determinag&o da
qualidade elevada dos instrumentos do mercado monetario
dos depositos bancérios.

6. Os OIC do mercado monetério detém, em permanéncia,
no minimo, 85% do seu valor liquido global investido em
instrumentos do mercado monetario e depdsitos bancérios
com prazo de investimento residual inferior a [2 (doze) meses.

7. O investimento em activos denominados em divisas
diferentes da divisa base do OIC do mercado monetario s6
é possivel mediante a integral cobertura do risco cambial.

8. A periodicidade das subscrigdes e resgates de unidades
de participagdo de OIC do mercado monetario ¢ diaria.

9. A denominagdo dos OIC do mercado monetario contém a
expressdo «do mercado monetario», ndo podendo a expressdo
«monetario» integrar a denominagdo de OIC que ndo cumpra
o disposto no presente artigo.

ARTIGO 6.°
(Instrumentos do mercado monctirio)

1. Para efeitos do presente capitulo, sfo instrumentos do
mercado monetario os instrumentos financeiros transmissiveis,
normalmente negociados no mercado monetério, liquidos e
cujo valor possa ser determinado com precisio a qualquer
momento, nomeadamente Bilhetes do Tesouro, certificados de
depésito, papel comercial € outros instrumentos representativos
de divida a curto prazo.

2. Sdo entendidos como instrumentos do mercado mone-
tario normalmente negociados no mercado monetario os
instrumentos financeiros que t€ém um vencimento, aquando
da emissdo, igual ou inferior a 2 (dois) anos.

3. Sto entendidos como instrumentos do mercado monetario
liquidos os instrumentos financeiros que podem ser vendidos
com custos limitados num prazo adequadamente curto, tendo
em conta a obriga¢io da entidade gestora de satisfazer os
pedidos de resgate.



4772

DIARIO DA REPUBLICA

4. Sio entendidos como instrumentos do mercado monetario
cujo valor pode ser determinado com exactiddo em qualquer
momento aqueles para os quais estdo disponiveis sistemas de
avaliagdo exactos ¢ fidveis que:

a) Permitam a entidade gestora calcular o valor liquido
da unidade de participagdo do OICVM em con-
formidade com o valor pelo qual o instrumento
financeiro detido na carteira pode ser trocado
entre partes que actuem com pleno conhecimento
de causa e de livre vontade, no contexto de uma
operagdo em que ndo existe relacionamento entre
as partes;

b) Assentem em dados de mercado ou em modelos de
avaliagdo, incluindo sistemas baseados em custos
amortizados.

5. Considera-se que os critérios referidos nos n.> 3 e 4
sdo respeitados no caso de instrumentos financeiros que s3o
normalmente negociados no mercado monetario, conforme
referidos no n.° 1, e que séo admitidos & negociagdo ou nego-
ciados num mercado regulamentado em Angola, a menos que
a entidade gestora disponha de informagdes que conduzam a
uma conclusio diferente.

6. A maturidade média ponderada ajustada da carteira e a
maturidade residual média ponderada dos OIC do mercado
monetério devem ser iguais ou inferiores a 12 (doze) meses.

7. Para efeitos do niimero anterior:

a) A maturidade média ponderada ajustada traduz o
tempo médio até a maturidade dos activos do
OIC, ponderado pelos respectivos pesos relativos
na carteira, considerando que, no caso de activos
submetidos a ajustamentos periddicos de renta-
bilidade em fungdo das condigdes do mercado
monetario, a maturidade corresponde ao periodo
de tempo remanescente até ao ajustamento perio-
dico subsequente da rentabilidade de cada activo,
que deve ocorrer, pelo menos, uma vez em cada
397 (trezentos e noventa e sete) dias;

b) A maturidade residual média ponderada traduz o
tempo médio até & maturidade de todos os acti-
vos do OIC, ponderado pelos respectivos pesos
relativos na carteira do OIC.

SECCAO Il
Agrupamentos de OIC

ARTIGO 7.°
(Agrupamentos de OIC)

1. E permitida a constituigdo de agrupamentos de OIC
destinados a proporcionar aos participantes vantagens na
transferéncia de unidades de participagdo.

2. Os documentos constitutivos de cada OIC devem dis-
criminar as vantagens atribuidas na transferéncia de unidades

de participag@o.

3. Os agrupamentos de O1C devem indicar a denominagig
completa do agrupamento, a qual devera conter a expressio
«agrupamento de OIC», e de cada OIC que o integra.

ARTIGO 8.°
(Deposito dos valores dos OICVM que integram cada agrupamento)

Os valores que constituem os OICVM que integram cada

agrupamento de OICVM sdo confiados a um unico depositério,

ARTIGO 9.°
(Aquisi¢des vedadas em agrupamentos de OIC)

Nao podem ser adquiridas para os OIC que integram os
agrupamentos de OIC unidades de participagdo de OICVM
que infegrem esse mesmo agrupamento.

ARTIGO 10.°
(Subscrigiio e resgate em agrupamentos d¢ OIC)

1. A qualidade de participante num agrupamento de OIC
adquire-se mediante a subscri¢do de unidades de participagdo
de um ou mais dos OIC que o integram, devidamente identifi-
cados no respectivo boletim, € cessa com o respectivo resgate.

2. O resgate processa-se de acordo com as regras especificas
dos OIC a que correspondem as unidades de participagdo
a resgatar.

ARTIGO 11.°
(Transferéncia de participagdo entre O1C do mesmo agrupamento)

1. Por solicitaggo dirigida as entidades comercializadoras,
podem os participantes transferir, parcial ou totalmente, a sua
participagdo entre os diversos OIC que integrem o agrupamento
de OIC, mediante o resgate € a subscrigdo simultinea das
respectivas unidades de participagdo.

2. A solicitagdo referida no n.° I indica a quantidade de
unidades de participagdo a transferir e a identificag@o dos OIC
envolvidos na transferéncia.

SECCAO IV
Esquemas de Investimento Colectivo ¢ OIC Garantidos

ARTIGO 12.°
(Esquemas dc investimento semelhantes a OIC)

1. A constitui¢do, pela via da contratag¢do individual, de
esquemas de investimento colectivo semelhantes aos OIC,
envolvendo mais de cinco investidores e com um valor agregado
superior a AOA 50.000,00 (cinquenta mil Kwanzas), depende
de autorizagfo prévia a conceder pela CMC.

2. A autorizag@o a que se refere o numero anterior sera
concedida apenas se a estrutura do esquema proposto e a
informagdo respectiva assegurarem os interesses dos poten-
ciais adquirentes, e desde que n#o exista recolha de capitais
junto do publico.

3. Aos esquemas referidos nos niimeros anteriores aplica-
-se, com as necessdrias adaptagdes, o disposto no Decreto
Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o
Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo
e no presente Regulamento.

4. O disposto no presente artigo ndo prejudica o regime
das ofertas publicas relativas a valores mobiliarios.
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ARTIGO [3.°
(OIC dc capital garantido)

1. Os OIC de capital garantido tém associadas garantias

da totalidade do capital € podem estar associados a garantias
de rendimentos.

2. As garantias s3o:

a) Prestadas por uma institui¢8io financeira bancaria ou
uma empresa de seguros autorizada em Angola; ou

b) Obtidas mediante a estruturagdo do patriménio
do OIC com activos financeiros adequados aos
objectivos da garantia prestada.

3. Quando as garantias sejam prestadas pelas entidades
referidas na alinea a) do niimero anterior, o pedido de autori-
zagfio do OIC de capital garantido ¢ instruido com o projecto
do contrato de garantia e um documento comprovativo de
aceitag@o de fungdes da entidade garante.

4. Quando a garantia seja obtida através da estruturagdo do
patriménio do OIC, a entidade gestora submete a apreciagdo
da CMC um memorando explicativo da operagio e informacdo
detalhada relativa ao modo de assegurar a garantia prestada.

5. Os documentos constitutivos do OIC de capital garantido
indicam, de forma destacada:

a) Se o capital € garantido o tempo todo, em momentos
especificos ou apenas na maturidade;

b) Que um OIC de capital garantido ndo deixa de ter
risco de crédito, identificando inequivocamente
a fonte do risco de crédito.

6. Quando as garantias sejam prestadas pelas entidades
referidas na alinea a) do n.° 2, a entidade gestora divulga nos
relatérios e contas do OIC de capital garantido, com respeito
ao periodo de referéncia do relatorio, os custos suportados
pela utilizagfo das garantias, assim como as rentabilidades do
OIC efectivamente verificadas e aquelas que se verificariam
caso a garantia ndo tivesse sido prestada.

7. A entidade gestora de OIC de capital garantido comunica
de imediato 8 CMC qualquer informag&o que seja susceptivel
de afectar o cumprimento da garantia.

8. A denominagdo dos OIC de capital garantido pode
conter a expressdo «de capital garantido», com a condig¢éo
de, caso o capital ndo seja garantido o tempo todo, ser feita
referéncia destacada a esse facto em todas as acgdes publici-
tarias ou informativas.

SECCAOV
Constitui¢io dos OIC

SUBSECCAO [
Autorizagio

ARTIGO 14.°
(Requisitos de autorizagio)

Sem prejuizo dos requisitos aplicaveis a cada tipo de OIC, a
autorizagdo de OIC esta sujeita aos seguintes requisitos gerais:
a) Corresponder a um dos tipos previstos na lei ou em

Regulamento da CMC;
b) Adoptar a forma de fundo de investimento ou socie-

dade de investimento;

¢} Ter por finalidade a recolha de capital junto do publico
ou de um determinado numero de participantes,
com vista ao seu investimento, de acordo com
uma politica de investimentos pré-definida, em
beneficio dos participantes;

d) Ter a sede principal ¢ efectiva da administragdo
situada em Angola;

e) Ser gerido por entidade gestora de OIC que obedega
aos requisitos legais e regulamentares aplicdveis,
designadamente os previstos na Sec¢io X do
presente Capitulo.

ARTIGO 15.°
(Pedido de autorizagio)

1. O pedido de autorizag¢do de um OIC, assim como dos
respectivos compartimentos patrimoniais autonomos, é subs-
crito pela entidade gestora, no caso dos OIC a constituir na
forma de fundos de investimento, e pelos promotores, no caso
dos OIC a constituir na forma de sociedade de investimento
(doravante Sl), e apresentado sob a forma de requerimento
dirigido ao Presidente do Conselho de Administragdo da CMC.

2. Além dos elementos referidos no artigo 23.° do Decreto
Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Qutubro, sobre o
Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo,
o pedido de autorizagdo é, sempre que aplicavel, instruido
com o0s seguintes elementos adicionais:

a) Modelo de boletim de subscrigdo com inequivoca
mengio do risco inerente ao investimento proposto
ao subscritor;

b) Anuncio de inicio da comercializagéo;

¢) Anuncio de fim da comercializac?o.

3. No caso dos OIC a constituir sob a forma de S, o pedido
de autorizagdo ¢ instruido com os seguintes elementos adicionais:

a) Informacdo sobre a idoneidade e experiéncia dos
administradores da SI, no caso das Sl auto-geridas;

b) Projecto do contrato a celebrar com a entidade ges-
tora, no caso das SI hetero-geridas;

¢) Programa de actividades, incluindo estrutura orga-
nizacional € meios humanos, técnicos e materiais
a utilizar;

d) Indicagdo das relagdes estreitas existentes entre a S|
¢ outras pessoas singulares ou colectivas;

e) Declaragdo fundamentada dos requerentes, atestando
que os membros do 6rgdo de administragdo cum-
prem os requisitos de independéncia aplicaveis.

4. No caso dos OIC abertos, o pedido de autorizagdo é
ainda instruido com copia da garantia bancaria, emitida em
conformidade com os termos referidos no n.° 2 do artigo 45.°,
ou com o requerimento a que se faz referéncia no n.° 3 da
mesma disposicio.

5. As entidades referidas no n.° | apresentam ainda, jun-
tamente com o pedido de autorizagdo para a constitui¢io de
OIC, uma versdo em suporte digital contendo o respectivo
requerimento e todos os documentos que o instruem.
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6. Caso os elementos ja constem de processo na CMC, ¢
suficiente a referéncia a documentagdo apresentada anteriormente.
7. Caso a CMC solicite informagdes adicionais, nos ter-
mos previstos no n.° 4 do artigo 23.° do Decreto Legislativo
Presidencial n.° 7/13, de I 1 de Outubro, sobre o Regime Juridico
dos Organismos de Investimento Colectivo, deverdo os inte-
ressados responder no prazo maximo de 15 (quinze) dias, sob
pena de ficar sem efeito o pedido anteriormente apresentado.
8. A CMC divulga, através do sistema de difusdo de
informagdo, o modelo oficial a utilizar pelos interessados
para os efeitos previstos no n.° 1.

ARTIGO 16°
(Registo)

1. Com a autorizagdo de constitui¢do do OIC, é-lhe
oficiosamente atribuido um nimero de registo, o qual deve
ser indicado em todos os actos externos em que as entidades
responsaveis pela gestdo do OIC intervenham nessa qualidade.

2. O registo dos OIC ¢ efectuado oficiosamente pela
CMC aquando da respectiva autorizagio e abrange os seguin-
tes elementos:

a) Firma ou denominagéo;
b) Tipo de OIC,;
¢) ldentificagdo da entidade gestora, no caso dos OIC
hetero-geridos, ou dos titulares do 6rgio de admi-
nistrago, no caso das S| auto-geridas;
d) Data da autorizagéo;
e) Data de inicio de actividade;
J) Identificagdo das entidades comercializadoras, do
depositério e do auditor do OIC.

3. A alteragdo dos elementos sujeitos a registo é
efectuada oficiosamente pela CMC, na sequéncia do
correspondente procedimento de alteragdes subsequentes,
previsto no artigo 29.° do Decreto Legislativo Presidencial
n.°7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos
Organismos de Investimento Colectivo.

SUBSECCAO II
Requisitos Gerais de Funcionamento

ARTIGO 17°
(Requisitos relativos ao valor liquido global)

1. O valor liquido global do OIC ou de comparti-
mento patrimonial autdnomo deste ndo deve ser inferior
aAOA 10.000.000,00 (dez milhdes de Kwanzas), apds
decorridos os primeiros 6 (seis) meses de actividade.

2. Se o valor liquido global do OIC ou de compartimento
patrimonial autdnomo deste apresentar valor inferior ao
definido no nimero anterior, a entidade gestora comunica
de imediato este facto 4 CMC, devendo aquela adoptar as
medidas necessarias a regularizag3o da situagZo.

3. O requisito previsto no n.° 1 ndo pode ser incumprido
por umn periodo superior a 6 (seis) meses, salvo se periodo
mais longo for autorizado pela CMC.

4. Se, decorrido o periodo referido no nimero anterior,
a entidade gestora ndo tiver regularizado a situagdo, deve a
mesma promover a liquidaggo do OIC.

ARTIGO 18°
(Requisitos relativos ao capital social das SI)
1. O capital social inicial minimo das S1 € de AOA 40.000.000,0¢
(quarenta milhdes de Kwanzas).
2. No caso das SI auto-geridas, sdo aplicaveis ainda og
requisitos previstos no artigo 89.°

ARTIGO 19.°
(Requisitos de dispersio)
1. A partir dos primeiros 6 (seis) meses de actividade do OIC:
a) As unidades de participagdo ou as acgdes, consoante
o caso, devem estar dispersas por um niimero
minimo de 150 (cento e cinquenta) participantes,
no caso de OIC abertos ou de OIC fechados de
subscri¢do publica;
b) 1 (um) s6 participante ndo pode deter mais do que
75% das unidades de participacdo ou das acgdes,
consoante o caso.
2. Os requisitos previstos no nimero anterior ndo podem
ser incumpridos por um periodo superior a 6 (seis) meses.
3. Mediante requerimento fundamentado da entidade
gestora, a CMC pode autorizar a extensio do prazo referido
no niimero anterior por periodo adicional de 6 (seis) meses
ou, quando o interesse do mercado o justificar, dispensar
o OIC temporariamente do cumprimento dos requisitos de
dispersdo aqui previstos.
SUBSECCAO 111

Contcido dos Documentos Constitutivos

ARTIGO 20.°
(Documentos constitutivos)
1. Consideram-se documentos constitutivos dos OIC:
a) No caso dos OIC em Valores Mobiliarios:
i) Prospecto simplificado;
ii) Prospecto completo;
iif) Regulamento de gestio;
b) No caso dos OIC Imobiliarios:
i) Prospecto completo;
if) Regulamento de gestdo.

2. Tratando-se de OIC sob a forma de Sl, o respectivo
contrato de sociedade é também um documento constitutivo
do OIC.

ARTIGO 21.°
(Prospecto simplificado)

A entidade gestora elabora, para cada OIC em Valores
Mobiliarios por si gerido, um prospecto simplificado, em
conformidade com o modelo constante do Anexo [, e contendo
os elementos informativos previstos no Anexo [ ao Decreto
Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o
Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo.

ARTIGO 22°
(Prospecto completo)

1. A entidade gestora elabora, para cada OIC por si gerido, um
prospecto completo, em conformidade com o modelo constante
do Anexo 11, e contendo os elementos informativos previstos
nos Anexos [l e 1l ao Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/1 3,
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de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos Organismos de
Investimento Colectivo, no que respeita aos OIC em Valores
Mobiliarios e aos OIC Imobilidrios, respectivamente.

2. O prospecto ¢ entregue aos subscritores do OIC pre-
viamente & subscrigdo das respectivas ac¢Ges ou unidades
de participagio.

3. Sem prejuizo do disposto no niimero seguinte, o pros-
pecto deve ser actualizado sempre que as informagdes dele
constantes fiquem desactualizadas, se se constatar que as
mesmas estdo incompletas ou imprecisas, ou sempre que o
Regulamento de Gestio seja alterado em matérias que constemn
igualmente daquele documento.

4. A informacio relativa a rendibilidade e ao risco hists-
ricos do OIC tem que ser actualizado apenas anualmente, até
ao final do més de Abril, mediante o envio de um exemplar
actualizado & CMC até ao 5.° dia util do més seguinte.

ARTIGO 23.°
(Regulamento de Gestdo)

A entidade gestora elabora, para cada OIC, um Regulamento
de Gestdo, em conformidade com a Parte I do Anexo 1,
atendendo, no que respeita aos OIC em Valores Mobiliarios,
as especificidades previstas no n.° 2 do artigo 142.°, no
que respeita aos OIC em Valores Mobiliarios fechados, as
especificidades previstas no n.° 3 do artigo 142.° e no que
respeita aos OIC Imobiliarios, as especificidades previstas
no artigo 144.°, todos do DLP n.° 7/13, de 11 de Qutubro.

ARTIGO 24.°
(Contrato de sociedade)

O contrato de sociedade das Sl identifica, além das mengdes
obrigatorias ao abrigo das disposigdes aplicaveis da Lei das
Sociedades Comerciais:

a) O tipo de OIC, de acordo com as tipologias referi-
das na Secgdo I;

b) A composigio e competéncias do orgio de adminis-
tragdo e, no caso das S| hetero-geridas, a entidade
gestora, no caso das S| auto-geridas, os mecanis-
mos e procedimentos internos estabelecidos com
vista ao cumprimento dos requisitos estabelecidos
na alinea €) do artigo 14.%;

¢) Os compartimentos patrimoniais autdénomos, se
existirem;

d) Os direitos inerentes as acgdes e, sendo O caso, as
diferentes categorias de acgdes;

e) A politica de distribuigo dos dividendos;

/) As causas de dissoluggo da sociedade.

ARTIGO 25.°
(Compartimentos patrimoniais auténomos)
1. Os documentos constitutivos podem prever a divisdo
da SI em compartimentos patrimoniais autonomos.
2. Cada compartimento ¢ representado por uma ou mais
categorias de unidades de participagio ou de ac¢des ¢ esta
sujeito as regras da autonomia patrimonial.

3. N3o obstante o disposto no n.® 6 do artigo 162.° do
Decreto Legislativo Presidencial n.® 7/13, de 11 de Outubro,
sobre o Regime Juridico dos Organismos de Investimento
Colectivo, o OIC com compartimentos patrimoniais autonomos
tem um Unico prospecto.

4. O prospecto do OIC com compartimentos patrimoniais
auténomos € redigido de forma clara, em termos que permi-
tam ao intérprete distinguir, inequivocamente, a informagio
respeitante a cada compartimento patrimonial auténomo.

5. Os documentos constitutivos do OIC definem as con-
di¢des aplicaveis a transferéncia de unidades de participagdo
entre compartimentos patrimoniais autdnomos.

6. A entidade gestora deve assegurar, o tempo todo, a segre-
gacdo patrimonial entre o patriménio de cada compartimento.

7. Uma SI, desde que organizada por compartimentos patri-
moniais auténomos, pode especializar os seus compartimentos
de acordo com as tipologias e formas de subscrigdo, ptblica ou
particular, previstas na lei e nos regulamentos da CMC, desde
que pertengam a mesma espécie de capital variavel ou fixo.

SECCAOQ VI

Deveres de Informacio, Valoriza¢io do Patriménio
¢ das Unidades de Participagiio ¢ Contabilidade

ARTIGO 26.°
(Principios gerais)

1. Os activos que integram o patriménio do OIC sio ava-
liados com a periodicidade minima de célculo e de divulgagio
das respectivas unidades de participagéo.

2. O valor dos activos € susceptivel de ser determinado
a qualquer momento, com base em sistemas de avalia¢ao
objectivos e confiaveis que:

a) Permitam calcular o valor pelo qual o activo detido
na carteira pode ser trocado entre partes que
actuem com pleno conhecimento de causa e de
livre vontade, no contexto de uma operagdo em
que as partes nio estdo relacionadas;

b) Assentem em dados de mercado ou em modelos
de avaliagdo.

3. Ametodologia e os critérios relevantes para a avaliagdo
dos activos do OIC encontram-se adequadamente documentados
e constam do Regulamento de Gestdo.

4., As entidades responsaveis pela gestédo adoptam critérios
e pressupostos uniformes para efeitos de avaliagdo dos mesmos
activos nas carteiras dos diferentes OIC sob gestio.

5. A valorizagdo dos activos recebidos pelo OIC a titulo
de garantia, bem como dos activos subjacentes a instrumentos
financeiros derivados, € efectuada nos termos da presente Secgao.

6. Aos activos subjacentes a instrumentos financeiros
derivados que integrem o patrimoénio do OIC sfo aplicaveis
as regras de valorizag@o de activos do OIC.

7. Excepcionalmente, quando circunstancias extraordinarias
de mercado o justifiquem, € em fungdo das caracteristicas do
OIC, do mercado e dos investidores, a entidade gestora pode
adoptar critérios diferentes dos estabelecidos no presente
Regulamento, desde que previamente autorizada pela CMC.
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8. A decisdo da CMC é notificada a entidade gestora no
prazo de 5 (cinco) dias a contar da recepgdo do pedido de
autorizagdo completamente instruido, ou da recepgdo das
informagdes adicionais solicitadas, prorrogavel por igual
periodo, mediante justificagdo da CMC.

9. Na auséncia de notificagdo no prazo referido no nimero
anterior, considera-se deferido o pedido.

ARTIGO 27.°
(Momecento de referéncia)

I. O Regulamento de Gestdo do OIC define o0 momento
de referéncia para determinar:

a) Os activos que integram o seu patriménio;
b) O valor da sua carteira.

2. Todas as operagdes realizadas até ao momento de
referéncia referida no nimero anterior s@o consideradas para
efeitos de composigdo da carteira do OIC.

3. Em derrogacéo do nimero anterior, o Regulamento
de Gestdo do OIC pode prever que ndo sejam consideradas
as transacg¢des efectuadas em mercados estrangeiros no dia
da avaliacdo.

ARTIGO 28°
(Instrumentos financeiros negociados
em mercado regulamentado)

1. Para efeitos da presente Secgdo, consideram-se instru-
mentos financeiros negociados em mercado regulamentado
aqueles que sejam negociados num dos mercados referidos
na alinea a) do artigo 95.° do Decreto Legislativo Presidencial
n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos
Organismos de Investimento Colectivo.

2. Os instrumentos financeiros negociados em mercado
regulamentado que ndo sejam transaccionados nos 15 (quinze)
dias que antecedem a respectiva avaliagdo s3o equiparados a
instrumentos financeiros ndo negociados em mercado regu-
lamentado, para efeitos da aplicagdo das normas constantes
da presente Seccdo.

ARTIGO 29.°
(Avaliagdo de instrumentos financeiros negociados
em mercados regulamentados)

1. O valor a considerar na avaliagdo dos instrumentos
financeiros negociados em mercado regulamentado corres-
ponde ao prego no momento de referéncia nos mercados em
que se encontrem admitidos 4 negociagdo, de acordo com o
disposto nos numeros seguintes.

2. Encontrando-se negociados em mais do que um mercado,
o valor a considerar na avaliagdo dos instrumentos financeiros
reflecte o preco praticado no mercado onde os mesmos sdo
mais frequentemente transaccionados pela entidade gestora.

3. A entidade gestora define, no Regulamento de Gestdo do
OIC, os critérios adoptados para a avaliagdo dos instrumentos
financeiros negociados em mercado regulamentado, de entre
as seguintes possibilidades:

a) O tltimo prego verificado no momento de referéncia;

b) O prego de fecho ou prego de referéncia divulgado
pela entidade gestora do mercado em que os valores
se encontrem admitidos & negociagdo.

4. Caso os pregos praticados em mercado n&o sejam cop.
siderados representativos, sdo aplicados os pregos resultantes
da aplicagdo dos critérios referidos nos n.* 3 e 4 do artigo 302,
mediante autoriza¢io da CMC no que respeita a instrumentog
financeiros ndo representativos de divida.

5. Tratando-se de instrumentos do mercado monetario,
sem instrumentos financeiros derivados incorporados, que
distem menos de 90 (noventa) dias do prazo de vencimento,
pode a entidade gestora considerar, para efeitos de avaliagéo,
o modelo do custo amortizado, desde que:

a) Os instrumentos do mercado monetario possuam
um perfil de risco reduzido, incluindo riscos de
crédito e de taxa de juro;

b) A detengdo dos instrumentos do mercado moneté-
rio até a maturidade seja provével ou, caso esta
situagdo ndo se verifique, seja possivel em qual-
quer momento que os mesmos sejam vendidos e
liquidados pelo seu justo valor;

¢) Se assegure que a discrepancia entre o valor resul-
tante do método do custo amortizado e o valor de
mercado nao € superior a 0,5%.

6. Caso a entidade gestora adopte o modelo referido no
namero anterior, documenta devidamente os pressupostos
utilizados e sujeita-os a validagdo com uma periodicidade
ndo inferior & utilizada para o calculo e divulgagéo do valor
da unidade de participagio.

ARTIGO 30.°

(Avaliagdo de instrumentos financeiros nfio negociados

em mercado regulamentado)

1. A data de referéncia considerada para efeitos de avalia-
¢f0 de instrumentos financeiros ndo negociados em mercado
regulamentado nfo dista mais de 15 (quinze) dias da data de
célculo do valor das unidades de participagéo do OIC.

2. Os critérios de avaliagdo de instrumentos financeiros
nio negociados em mercado regulamentado, a fixar pela
entidade gestora, consideram toda a informag&o relevante
sobre o emitente e as condi¢gdes de mercado vigentes no
momento de referéncia da avaliagdo e tém em conta o justo
valor desses instrumentos.

3. Para efeitos do nimero anterior, a entidade gestora
adopta critérios que tenham por base o valor das ofertas
de compra firmes ou, na impossibilidade da sua obtengéo,
o valor médio das ofertas de compra difundidas através de
entidades especializadas.

4. Apenas sdo elegiveis para efeitos do nimero anterior:

a) As ofertas de compra firmes de entidades que néo
se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo
com a entidade gestora;

b) As médias que ndo incluam valores resultantes de
ofertas das entidades referidas na alinea anterior
ou cuja composicdo e critérios de ponderagio ndo
sejam conhecidos.

5. Na impossibilidade de aplica¢do do n.° 3, a entidade
gestora recorre a modelos de avaliaco independentes, utiliza-
dos e reconhecidos nos mercados financeiros, assegurando-se
que os pressupostos utilizados na avaliag@o tém aderéncia a
valores de mercado.
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6. A avaliagdo, nos termos do nimero anterior, de ins-
trumentos financeiros estruturados ¢ efectuada tendo em
consideragdo cada componente integrante desse instrumento.

7. A avaliagdo, nos termos do n.° 5, pode ser efectuada
por entidade subcontratada pela entidade gestora, desde que:

a) Tal situagdo se encontre prevista no Regulamento
de Gestdo do OIC;

b) A entidade gestora defina ¢ examine periodicamente os
pressupostos dos modelos de avaliag@o utilizados.

8. Tratando-se de instrumentos financeiros em processo
de admissdo a um mercado regulamentado, pode a entidade
gestora adoptar critérios que tenham por base a avaliagdo de
instrumentos financeiros da mesma espécie, emitidos pela
mesma entidade, e que se encontrem admitidos & negociagéo,
tendo em conta as caracteristicas de fungibilidade e liquidez
entre as emissdes.

ARTIGO 31.°
(Avaliagio de activos imobilidrios)

Os activos imobilidrios que integrem a carteira de OIC,
além do previsto no artigo 107.° do Decreto Legislativo
Presidencial n.° 7/13, de 1! de Outubro, sobre o Regime
Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo, sdo
avaliados, atendendo ao seguinte:

a) Os iméveis acabados devem ser valorizados pela
media simples do valor atribuido pelos respecti-
vos peritos avaliadores nas avaliagdes efectuadas;

b) Os imoéveis adquiridos em regime de comproprie-
dade, nos termos admitidos no Regime Juridico
dos Organismos de Investimento Colectivo, sdo
inscritos no activo do OIC na propor¢éo da parte
por este adquirida, respeitando a regra constante
da alinea anterior;

¢) Os imdveis adquiridos em regime de permuta devem
ser avaliados no activo do fundo pelo seu valor de
mercado, devendo a responsabilidade decorrente
da contrapartida respectiva, inscrita no passivo
do fundo, ser registada ao seu pre¢o de custo ou
de construgio;

d) Os projectos de constru¢do devem ser reavaliados
de acordo com os métodos definidos no Regula-
mento de Gestio dos fundos ou sempre que o auto
de medigdo da situagio da obra, elaborado pela
empresa de fiscalizagdo, apresentar uma incor-
poragdo de valor superior a 10% relativamente
ao anterior;

e) A aquisi¢do de imoveis, quando efectuada a prego
superior ao valor resultante da média simples
referida na alinea a), ¢ justificada perante a CMC.

ARTIGO 32°
(Avaliacgdo dc outros activos)

1. A avaliagdo dos activos integrantes do patrimonio dos
OIC Imobiliarios mistos, referidos no n.° 2 do artigo 127.° do
Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro,
sobre o Regime Juridico dos Organismos de Investimento
Colectivo, obedece aos métodos de avaliagdo utilizados e
reconhecidos nos respectivos mercados relevantes, constando
os critérios e metodologias dos documentos constitutivos.

2. Nio obstante o disposto no nimero anterior, a CMC
pode solicitar a avaliagdo com base em:

a) Transacg¢des efectuadas sobre activos comparaveis;

b) Indicadores de referéncia;

¢) Pareceres de, pelo menos, duas entidades especiali-
zadas, que sejam reconhecidas pela sua indepen-
déncia e credibilidade.

3. A entidade gestora envia 8 CMC os pareceres referidos
na alinea c) do nimero anterior que apresentem valores que
divirjam entre si em mais de 20%, tendo por referéncia a mais
baixa das avaliagdes.

4. Ocorrendo a situagdo referida no namero anterior,a CMC
pode solicitar parecer a outra entidade com as caracteristicas
referidas na alinea c) do n.° 2, a expensas da entidade gestora,
para efeito de avaliag8io do respectivo activo.

ARTIGO 33°
(Informagdo sobre a valoriza¢io do patriménio
¢ das unidades de participacio)

1. Sem prejuizo do disposto no n.° 3 do artigo 26.°, a enti-
dade gestora identifica, no relatério de gestdo dos relatérios
e contas do OIC, os critérios e metodologias adoptados e
0s pressupostos utilizados para a valorizacdo das diferentes
categorias de activos que integrem a carteira, com especial
destaque para os valores ndo negociados em mercado regu-
lamentado ou equiparados.

2. No relatdrio do auditor sobre os relatorios e contas
do OIC, a que se refere o n.° 4 do artigo 147.° do Decreto
Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o
Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo, o
auditor pronuncia-se sobre a utilizag3o consistente dos critérios
estabelecidos na presente Secgdo e sobre o cumprimento do
regime aplicavel, em caso de erros de valorizagdo do patrimdnio.

3. A entidade gestora mantém actualizado um registo,
com um histérico minimo de 5 (cinco) anos, dos critérios e
pressupostos utilizados na avalia¢o das diferentes categorias
de activos que integram o patriménio dos OIC.

ARTIGO 34.°
(Cilculo do valor global do OIC)

1. O valor liquido global do OIC € apurado deduzindo da
soma dos valores que o integram o montante de comissdes
e encargos suportados até a0 momento da valorizagdo da
carteira, independentemente do seu pagamento.

2. A dedugo a que se refere o nimero anterior € processada
sequencialmente, da seguinte forma:

a) Dedugdo do patriménio do OIC de todos os encargos
legais e regulamentarmente previstos e identificados
no Regulamento de Gestéo do OIC, com excepgdo
dos referentes & comissdo de gestdo, comissio de
depésito e taxa de supervisio;

b) Dedugdo, em simultdneo, da comissdo de gestdo
fixa e comissdo de depdsito do patriménio liquido
do OIC;

¢) Dedugdo da comissdo de gestdo variavel; e

d) Dedug@o da taxa de supervisio devida 8 CMC do
patriménio do OIC liquido de outros encargos.
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ARTIGO 35.°
(Erros de valorizagdo do patriménio do OIC)

1. Paraefeitos do n.° I do artigo 51.° do Decreto Legislativo
Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime
Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo, a entidade
gestora comunica imediatamente 8 CMC os erros detectados,
nos termos do Anexo 1.

2. A entidade gestora divulga, até ao 10.° dia util apds a
detecgdo e apuramento do erro e através dos meios utiliza-
dos para a divulgacdo do valor da unidade de participagao,
a informag#o constante do Anexo [V, bem como em que
medida os participantes podem ser ressarcidos por eventuais
prejuizos sofridos.

ARTIGO 36.°
(Divulgagio ¢ envio 8 CMC)

1. A informago relativa & composi¢do discriminada das
aplicagdes de cada OIC sob gestao, ao respectivo valor liquido
global, as responsabilidades extrapatrimoniais e ao nimero de
unidades de participacdo em circulagdo ¢ objecto de:

a) Envio mensal 8 CMC, peia entidade gestora, até ao
5.° dia util do més subsequente ao més a que a
informagao respeite; e

b) Divulgagdo trimestral, até ao ultimo dia do més sub-
sequente ao trimestre a que a informagao respeite.

2. No caso de OIC Imobiliarios mistos; a informagdo referida
no namero anterior pode ser divulgada em prazo superior ao
ai previsto, mediante autorizagio da CMC.

ARTIGO 37.°
(Conteiudo da divulgacio da carteira)

1. Os activos que compdem a carteira de cada OIC sdo
divulgados discriminadamente, de acordo com o formato
apresentado no Anexo V.

2. Para cada activo integrante da carteira do OIC, sdo
indicados os seguintes elementos:

a) Designac¢do do activo;
b) Quantidade de activos em carteira;
- ¢) Preco unitdrio, na moeda em que o0s activos se encon-
tram representados e em Kwanzas;
d) Montante de juros decorridos em Kwanzas;
e) Montante global do activo integrante da carteira,
incluindo os juros decorridos, em Kwanzas.

3. Se um activo que integre a carteira do OIC estiver
representado em moeda estrangeira, deve ainda ser indicada
a data de referéncia utilizada, para efeitos do cdmbio e a taxa
utilizada, que devera ter por base a taxa disponibilizada pelo
Banco Nacional de Angola.

4. Encontrando-se o instrumento financeiro admitido a
negociagdo em mais do que um mercado regulamentado, é
relevante, para efeitos de reporte, o mercado que apresente
maior liquidez ou outro que, justificadamente, mais se aproxime
do valor presumive] de venda.

5. O mapa de composi¢io discriminada da carteira do
OIC inclui subtotais dos montantes referidos na alinea e) do
n.° 2, pelo menos para cada segundo nivel de desdobramento

constante do Anexo V, € o seu total geral corresponde ao valor
liquido global do OIC.

6. As responsabilidades extrapatrimoniais sdo expressas
em Kwanzas e incluem subtotais de cada rubrica respectiva.

7. Como informagio final, indica-se, com este titulo, o
namero de unidades de participacdo em circulagdo, no dia a
que se refere a composi¢do discriminada da carteira do OIC.

8. A divulgacdo integra ainda a denominag&o e a sede da
entidade gestora, a denominagdo do OIC e a data a que se
refere a divulgagdo, como meng¢des iniciais.

9. Na composi¢do discriminada da carteira dos OIC
Imobiliarios mistos, a informagao respeitante a riibrica 4 do
Anexo V, «Outros activos», é desagregada, de forma a permitir
aidentificagdo inequivoca de cada activo integrante da carteira.

ARTIGO 38.°
(Valor indicativo)

1. Sem prejuizo do valor da unidade de participagéo cal-
culado pela entidade gestora, podem ser calculados por esta
ou pela entidade gestora do mercado em que as unidades de
participagdo sejam negociadas valores indicativos da unidade
de participagdo, com base na carteira actualizada do OIC,
desde que seja assegurada a sua divulgagéo.

2.0 Regulamento de Gestdo do OIC inclui uma mengéo de
que o valor indicativo da unidade de participagdo néo consiste
no prego verificado em mercado, mas numa estimativa do valor
da mesma, calculado entre datas de célculo e divulgagédo do
valor da unidade de participagio.

3. Os documentos constitutivos do OIC indicam, caso
aplicavel, a periodicidade, a metodologia de calculo e os meios
de divulgag@o do valor indicativo das unidades de participagéo.

ARTIGO 39.°
(Deveres de reporte ¢ divulgacio)

1. No cumprimento dos deveres de reporte e divulgagéo, a
entidade gestora do OIC assume uma conduta de transparéncia
e colaborag@o com a CMC e disponibiliza prontamente toda
a informagéo que, por esta, lhe seja solicitada.

2. As acgdes informativas ou publicitarias de todos os OIC
contém, de forma clara:

a) A politica de divulgagio da carteira; e

b) A indicagdo do local onde a respectiva informagéo
e o valor da unidade de participa¢do podem ser
obtidos.

3. Os documentos constitutivos dos OIC indicam, caso
aplicavel, se a politica de investimentos adoptada tem, sub-
jacente, uma estratégia de gestdo activa, com o objectivo,
nomeadamente, de superar o desempenho de um indice.

4. No caso dos OIC cujas unidades de participagdo se
encontrem admitidas & negocia¢@o em mercado regulamentado,
a entidade gestora do OIC comunica a entidade gestora do
mercado, sempre que existam altera¢8es, a seguinte informagao:

a) O valor da unidade de participa¢do calculado com
base na respectiva carteira actualizada;

b) O niimero de unidades de participa¢do emitidas,
resgatadas e a admitir & negociagio;

¢) Os activos que compdem a carteira,
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5. Os elementos referidos nas alineas a) e b) do niimero
anterior sdo divulgados diariamente, no meio de comunicagéo
oficial do mercado.

6. O depositario deve elaborar um relatério anual para
cada OIC para o qual exerga fungdes, relativo ao exercicio
findo em 31 de Dezembro anterior, que deve ser enviado a
CMC dentro do mesmo prazo que o de envio dos relatorios
e contas do OIC e conter uma descrigdo pormenorizada das
actividades de fiscaliza¢fio desenvolvidas, nomeadamente
quanto as seguintes matérias:

a) liregularidades detectadas em relagdo:

i) Ao cumprimento do disposto na legislagéo
aplicavel e nos documentos constitutivos
do OIC, incluindo limites de investimento e
de endividamento;

if) Ao registo da informag#o detida pela entidade
responséavel pela gestdo face a informacio
detida pelo depositario quanto ao inventario
dos activos e dos passivos do OIC;

iii) Aos critérios de valorizagdo dos activos e dos
passivos do OIC;

iv) A liquidag#o, fisica ou financeira, de operagdes
realizadas por conta do OIC;

v) A subscricdo, transferéncia, resgate ou reembolso
das unidades de participagdo do OIC;

vi) Ao pagamento de rendimentos do OIC; e

vii) Ao calculo do valor liquido global do OIC.

b) Conflitos de interesses, incluindo, designadamente:
i) A identificacdo das situagdes detectadas de

potenciais conflitos de interesses, em particular
no que diz respeito ao cumprimento do artigo
90.° do presente Regulamento;

if) A apreciacdo dos procedimentos adoptados pela
entidade gestora relativamente aquelas situagdes;

¢) Outras informagdes:

i) A identifica¢do e o Ambito das comunica-
¢Oes efectuadas a entidade gestora sobre as
situagSes relativas as matérias previstas nas
alineas anteriores;

d) A descrigio das limitagGes verificadas quanto ao
acesso a informagao, ou a disponibilizagdo desta,
nomeadamente pela entidade gestora e pelas
entidades comercializadoras, que dificultem o
exercicio das fungdes do depositario;

e) A descri¢do da adequagéo das operagdes e do con-

teudo do contrato-tipo em relagfio as operagdes -

de empréstimo e reporte.

7. Na elaboragio do relatério, o depositario pode basear-
-se nas informagdes disponibilizadas pela entidade gestora
do OIC, pelas entidades comercializadoras ou pelo auditor,
procedendo, sempre que possivel, a reconciliagéo desta infor-
magao com as que o depositario recolher pelos seus proprios
meios, nomeadamente aquelas disponiveis em bases de dados
internas ou publicas, certificando-se, em qualquer caso, da
suficiéncia e veracidade daquela.

SECCAO VII
Funcionamento dos OIC

SUBSECCAOQO |
Regras Gerais

ARTIGO 40.°
(Encargos dos OIC)

Além dos mencionados no artigo 135.° do Decreto
Legislativo Presidencial n.® 7/13, de 11 de Outubro, sobre o
Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo,
constituem encargos dos OIC todos os custos directamente
conexos com o patriménio do OIC, desde que devidamente
documentados e identificados no respectivo Regulamento
de Gestéo e relativamente a negdcios que para aquele fim
sejam concretizados.

ARTIGO 41.°
(Receitas dos O1C)

Constituem receitas dos OIC as resultantes, nomeadamente,
do investimento ou transacgdo dos activos que os compdem,
dos rendimentos desses activos, das comissGes de subscricio,
do resgate e da transferéncia, bem como qualquer remuneragio,
comissdo ou beneficio ndo pecuniério, incluindo retrocessdes,
entregue & entidade gestora ¢ que néo corresponda a retribuicio
da actividade de gestdo e administragdo dos investimentos
do OIC.

SUBSECCAO I
Pagamentos cm Espécie

ARTIGO 42.°
(Pagamentos em cspécie da subscri¢do, do resgate,
do reembolso ou do produto da liquidagiio)
1. O pagamento em espécie da subscri¢do, do resgate ou do
reembolso esta sujeito as regras previstas na presente Subsec¢ao.
2. Sem prejuizo do disposto no n.° 3 do artigo 44.°, o
pagamento em espécie do produto da liquidagio rege-se pelo
disposto na Subsecgdo 1V da Secgdo VIl do presente Capitulo.

ARTIGO 43°
(Admissibilidadc)

1. Excepcionalmente e mediante autorizagdo da CMC, a
liquidac&o de subscrigdo, resgate e reembolso de unidades de
participagdo de OIC abertos ou fechados, objecto de oferta
publica de subscrigao, pode ser realizada em espécie.

2. Nos OIC fechados de subscrigdo particular, a liquidagdo
em espécie de subscri¢do, resgate ou reembolso das unidades
de participagdo é admissivel, desde que:

a) Esta possibilidade esteja prevista nos documentos
constitutivos do OIC;
b) Tais operagdes sejam aprovadas previamente por
todos os participantes do OIC.
ARTIGO 44.°
(Regime)

I. A liquidagdo em espécie da subscrigdo ¢ aplicavel o
disposto no artigo 30.° da Lei das Sociedades Comerciais,
com as necessdrias adaptagdes.
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2. A liquidagdo do resgate ou do reembolso das unidades
de participagdo ¢ sempre objecto de relatorio do auditor do
fundo, que inclui:

a) Descrigdo pormenorizada dos activos do OIC, res-
pectiva avaliacdo e identificagdo dos critérios
utilizados para a avaliagéo;

b) Determinagfo do valor da unidade de participagdo
para efeitos do resgate ou do reembolso:

¢) Especificagdo dos activos a serem entregues a cada
um dos titulares de unidades de participagdo, com
vista a liquidagdo do resgate ou do reembolso;

d) Declaraggo do auditor, no sentido de que foram acau-
telados todos os direitos dos participantes do OIC.

3. A liquidag@io em espécie da subscrigdo, do resgate, do
reembolso ou do produto da liquidagdo €, no caso dos OIC
Imobilidrios, sempre precedida de avaliagdo dos imdveis
por 3 (trés) peritos avaliadores, com uma antecedéncia ndo
superior a 6 (seis) meses.

SUBSECCAO IlI
OIC Abertos

ARTIGO 45
(Politica de investimentos)

1. Os OIC abertos, independentemente do tipo de activos
em que investem, adoptam uma politica de investimentos
orientada para permitir que as suas unidades de participagdo
sejam, a pedido dos respectivos titulares, readquiridas ou
resgatadas, directa ou indirectamente, a cargo do OIC.

2. Para os efeitos referidos no nimero anterior, os OIC
abertos beneficiam em permanéncia de garantia bancéria de
qualidade elevada, aferida com referéncia aos critérios referi-
dos no n.°3 do artigo 5.°, que garante o valor necessario para
pagamento dos regastes solicitados pelos participantes, nos
termos e condig¢Oes previstos nos documentos constitutivos
do OIC, ndo podendo o valor garantido ser inferior a 20% do
valor liquido global do OIC.

3. Mediante requerimento fundamentado, apresentado,
para o efeito, pela entidade gestora, a CMC pode autorizar,
caso a caso, a substituicdo de um ou ambos os requisitos
referidos no ntimero anterior pela instituigdo de mecanismos
alternativos que, no entender da CMC, assegurem um nivel
equivalente de liquidez do OIC.

SECCAQ VIiI
Vicissitudes dos OIC

SUBSECCAO |
Aument(o ¢ Reducio de Capital

ARTIGO 46.°
(Admissibilidade)

1. Mediante autorizagdo da CMC, podem ser realizados
aumentos e redugdes de capital dos OIC fechados, desde
que essa possibilidade se encontre prevista no Regulamento
de Gestdo.

2. Ao aumento e redugdo de capital nos OIC fechados
aplica-se o disposto no artigo 122.° do Decreto Legislativo

Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime
Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo, com as
necessarias adaptacdes.
SUBSECCAO Il
Fusido
ARTIGO 47.°
(Admissibilidade)

1. Os OIC, independentemente da forma que assumam,
podem ser objecto de fusfio, mediante autorizacio prévia
da CMC.

2. A fusfio de OIC realiza-se:

a) Por incorporagdo de um ou mais OIC, mediante a
transferéncia total do patriménio de um ou mais
OIC para outro OIC, o OIC incorporante, o que
implica a exting@o dos OIC incorporados;

b) Por criagdo de um novo OIC, mediante a consti-
tuicdo de um novo OIC, para o qual se transfere
a totalidade do patriménio dos OIC objecto da
fusdo, o que implica a extingao destes ultimos.

3. Podem ser objecto de fuso dois ou mais OIC, desde que
ndo existam entre eles incompatibilidades substanciais ao nivel
das politicas de investimentos, ficando a sua elegibilidade,
para o efeito, sujeita a aprovacdo da CMC.

4. Podem ser objecto de fusdo OIC geridos pela mesma
entidade gestora ou por entidades gestoras distintas.

5. Ndo € permitida a fusdo de OIC autorizados em Angola
com OIC néo autorizados em Angola.

6. Ndo ¢ permitida a fusdo de OIC sob a forma de SI com
OIC sob a forma de fundo de investimento.

7. Os OICVM néo poderdo transformar-se em OIC especiais
por via da fusdo.

ARTIGO 48.°
(Regras gerais)

1. No dmbito de operag¢des de fusdo de OIC, adoptam-
-se critérios de valorizag@o idénticos para 0 mesmo tipo de
activos que integram o patriménio dos OIC envolvidos, que
correspondem aos critérios de valorizagdo estabelecidos nos
documentos constitutivos do OIC que resultar da fusao.

2. Os imoveis dos OIC objecto de fusdo sdo avaliados
previamente & operagdo, caso a Gltima avaliagdo diste mais
de 6 (seis) meses relativamente & data de produgfo de efeitos
da fusdo.

3. Para os efeitos da presente Subsecg¢do, considera-se
como data da fusdo a da produg@o de efeitos das operagdes
de troca de unidades de participagdo pressupostas no n.° 2 do
artigo 47.°, a qual serd fixada nos termos do n.° 5 do artigo 49.°

ARTIGO 49.°
(Autorizag¢io da fusiio)

1. A CMC pronuncia-se no prazo de 30 (trinta) dias a
contar da data de recepgéo do pedido de autorizagio de fusdo
de OIC devidamente instruido ou do envio de informagdes
suplementares, caso sejam solicitadas.
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2. O pedido de autorizacdo, subscrito pela entidade ou
pelas entidades gestoras, consoante os casos, é remetido a
CMC, juntamente com os seguintes documentos:

a) Exposi¢do pormenorizada sobre o projecto de fusdo,
contendo, nomeadamente, a seguinte informag&o:

i) Justificagdo, objectivos e data previsivel da fusdo;

ify Identifica¢do da modalidade de fus&o a adoptar,
dos OIC incorporados e incorporante ou do
novo OIC, consoante os casos;

iif) Identifica¢8o das entidades gestora e depositaria
responsaveis pelo OIC que resultar da fusfo;

iv) Demonstragio da compatibilidade das politicas
de investimentos e de valorizagdo dos activos
dos OIC envolvidos;

v) Indicag@o, se necessario, dos critérios a adoptar,
tendo em vista a uniformidade, na data da
fusdo, da valorizagdo de activos do mesmo
tipo entre os OIC envolvidos e do impacto
da mesma no valor do patriménio dos OIC
envolvidos na fusdo;

vi) Critérios de atribui¢@o de unidades de participagdo
aos participantes do OIC que resultar da fusdo;

vii) ldentificagfo das alteragdes significativas
aos documentos constitutivos do OIC que
resultar da fusdo, nomeadamente no que diz
respeito as condigdes de subscri¢do e resgate,
comissdes, prazos de resgate, entidades e meios
de comercializacdo;

b) Declaragtes de concordancia dos depositarios
envolvidos;

¢) Parecer do auditor registado na CMC;

d) Projecto de prospecto, Regulamento de Gestéo e,
se aplicavel, estatutos do OIC incorporante, caso
existam alteragdes;

e) Documentac¢io necessaria a constituigdo do OIC,
no caso de fusdo por criagdo de um novo OIC.

3. A autorizacio da fusdo por parte da CMC abrange,
igualmente, a autorizagao para a constitui¢do do novo OIC ou
das altera¢des dos prospectos do OIC incorporante, consoante
0S casos, € tem em conta, no caso de estarem envolvidas duas
ou mais entidades gestoras, a adequagdo dos meios técnicos,
materiais e humanos da entidade gestora que ficar gestora do
OIC que resultar da fusdo.

4, Na falta de notifica¢do de autorizagdo dentro dos prazos
acima previstos, o pedido considera-se tacitamente indeferido.

5. A data da fusdo deve verificar-se no prazo maximo de
90 (noventa) dias a contar da autorizagdo da CMC.

ARTIGO 50.°
(Informagio sobre fusio de OIC)

1. Apds a notificagdo da autorizagdo da CMC, a entidade
gestora do OIC que resultar da fusfo, com uma antecedéncia
minima de 30 (trinta) dias em relagdo 4 data da fusdo, publica,
num dos meios previstos na Subsecgdo I11 da Secgdo Vill do
presente Capitulo, e comunica individualmente aos partici-
pantes uma informag&o que contenha as principais condi¢des
da fusdo, designadamente, os seguintes elementos:

a) Realiza¢do da operagio de fusio;

b) Principais condi¢Bes da fusdio, nomeadamente se
se trata de fusdo por incorporagdo ou por criagdo

de um novo OIC, e identifica¢do dos OIC incor-
porados e do OIC incorporante ou do novo OIC;
¢) Data da fusdo;

d) Informacio sobre eventuais aumentos de comissdes
ou agravamento de outras condi¢des de subscri¢éo
ou de resgate;

e) Informagdo sobre a possibilidade de o resgate ¢ a
subscri¢do das unidades de participago se efec-
tuarem nas mesmas condi¢gdes praticadas pelo
OIC em que s3o participantes, até a data da fusio;

#) Explicagdo sobre as consequéncias da fusdo, nomea-
damente no que diz respeito a manutengéo do valor
proporcional das unidades de participa¢do detidas
e 4 eventual modifica¢@o da sua quantidade;

g) Informag@o sobre a eventual substituicdo da entidade
gestora e depositério, € modificagdes ao nivel dos
meios ou locais de comercializagdo das unidades
de participag@o;

h) Informag3o sobre a disponibilidade dos documentos,
nos termos do nimero seguinte;

i) Aviso sobre a existéncia de periodos de suspensdo de
resgate e de emissdo de unidades de participagio;

) Comunicagio sobre a inexisténcia de comissoes de
subscrigdo ou de resgate ou de quaisquer custos
adicionais em consequéncia da operagdo de fusdo.

2. Os documentos referidos no nimero anterior estdo a
disposigdo dos participantes, junto das entidades comercia-
lizadoras dos OIC, com a antecedéncia minima de 30 (trinta)
dias em relagdo a data da fusdo.

ARTIGO 51.°
(Direitos dos participantes)

1. Os participantes do OIC que resulta da fusdo passam
a deter um numero de unidades de participagdo proporcional
ao valor, & data da fusfo, das unidades de participagdo que
detinham nos OIC envolvidos.

2. Nio sdo cobradas quaisquer comissdes de subscrigéo ou
de resgate, em consequéncia das operagdes relativas a fusio,
nem sdo gerados quaisquer outros custos para os participantes.

3. Caso se verifique um aumento das comissdes de resgate
ou de transferéncia ou o agravamento das suas condi¢des de
calculo no OIC que resultar da fusdo, aos participantes dos
OIC incorporados aplicar-se-&0 as comissdes de resgate ou
de transferéncia destes ultimos, mas apenas no que respeita
as unidades de participagéio do OIC incorporante ou do novo
OIC que lhes forem atribuidas nos termos do n.° .

4. Caso se verifique um aumento global das comissdes de
gestdo e de depdsito ou uma alterago substancial da politica
de investimentos no O!C que resultar da fusdo, os participantes
dos OIC incorporados podem proceder ao resgate das unidades
de participagdo, sem pagar a respectiva comisséo, até 1 (um)
més apoés a data da fusdo.

5. Para efeitos das condigdes de resgate aplicaveis aos
participantes, a data de subscrigo das unidades de participagio
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a considerar é a data em que foram subscritas as unidades de
participagdo dos OIC incorporados.

6. Os participantes tém direito, nomeadamente, a infor-
mag#o prevista no n.° 1 do artigo anterior, devendo a entidade
gestora informar a CMC do cumprimento das obrigagdes
que a este respeito Ihe sdo cometidas até ao 3.° dia util apés
0 cumprimento.

ARTIGO 52.°
(Suspensdo da cmissdo ¢ do resgate)

1. As operag3es de resgate das unidades de participagdo
dos OIC envolvidos na fusdo podem ser suspensas durante o
periodo de tempo igual a0 maior dos prazos de resgate previstos
para esses OIC, imediatamente anterior a data da fuséo.

2. As operagdes de emissdo das unidades de participagdo
dos OIC envolvidos na fusdo sdo suspensas durante os
2 (dois) dias (teis anteriores a data da fusdo.

ARTIGO 53.°
(Efeitos da fusdo)

1. Na modalidade de fuséo por incorporagdo, a fusdo de

OIC tem os seguintes efeitos:
a) Todos os activos e passivos do OIC incorporado sdo
transferidos para o OIC incorporante;
b) O OIC incorporado extingue-se;
¢) Os participantes do OIC incorporado tornam-se
participantes do OIC incorporante.
2. Na modalidade de fusdo por criagdo de um novo OIC,
a fusdo do OIC tem os seguintes efeitos:
a) Todos os activos e passivos dos OIC envolvidos sdo
transferidos para o novo OIC;
b) Os OIC envolvidos extinguem-se e constitui-se o
novo OIC;
¢) Os participantes do OIC envolvidos tornam-se par-
ticipantes do novo OIC.

3. A entidade gestora do OIC incorporante ou do novo OIC
confirma, de imediato, por escrito, ao respectivo depositario,
que a transferéncia do activo e do passivo, quando ocorra,
foi concluida.

SUBSECCAQ 1l
Transformacgio e Cisdo

ARTIGO 54.2
(Regras comuns 2 transformagio ¢ cis3o)

1. A autorizagdo da operagdo de transformagio ou cisdo
depende da verificagdo do cumprimento, pelo OIC resultante
da operagdo, das regras que lhe so aplicaveis no momento
da autorizagéo.

2. A transformag@o e a cisdo do OIC estdo sujeitas a autori-
zagdo prévia da CMC, que se pronuncia no prazo de 30 (trinta)
dias a contar da data da recepgio do respectivo pedido ou do
envio de informagdes suplementares, caso sejam solicitadas.

3. O pedido de autorizagdo € subscrito pela entidade gestora
e remetido 8 CMC, juntamente com os seguintes documentos:

a) Projecto da operagéo;
#) Documentos constitutivos dos OIC envolvidos na
operag¢ao;

¢) Deliberagdo da assembleia de participantes de cada
um dos OIC envolvidos na operagdo, aprovando
a mesma;
d) Declaragdo da entidade gestora atestando ter sido
enviada correspondéncia a todos os participantes,
de que conste, especificamente, a matéria a ser
deliberada;
e) Declarag@o do depositario que se pronuncie quanto:
i. A conformidade dos elementos referidos
nas alineas a) e €) do n.° 1 do artigo 55.°,
conforme aplicével, face aos requisitos do
Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13,
de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico
dos Organismos de Investimento Colectivo
e do presente Regulamento;

ii. A continuidade das suas fung¢des, con-
forme aplicével;

J) As informagdes relativas a operagdo a disponibilizar
aos participantes;

g) O parecer do auditor nos mesmos termos previstos
para a fusdo, com as necessarias adaptagdes;

h) Elementos necessérios a constituigdo do OIC.

4. A CMC pode solicitar esclarecimentos, informagdes
suplementares ou sugerir alteragdes aos documentos referidos
no nimero anterior.

5. Na falta de notificagdo de autorizagdo dentro dos prazos
previstos no n.° 2, o pedido considera-se tacitamente indeferido.
ARTIGO 55.°
(Projecto da operacio)

I. A entidade gestora do OIC objecto de transformagdo ou
cisdo elabora um projecto da mesma que contém, pelo menos,
os seguintes elementos:

a) ldentificagdo da modalidade da operagfo e dos OIC
envolvidos;

b) Contexto e fundamenta¢io da operagédo;

¢) Repercussdes para os participantes;

d) Critérios adoptados para a avaliagio do activo e,
se for caso disso, do passivo do OIC, na data de
calculo dos termos de troca;

e) Data prevista para a produgdo de efeitos da operagéo.

2. Para efeitos da realizagdo da operag@o, adoptam-se
critérios de avaliago idénticos para o mesmo tipo de activos e
de passivos que integram o patriménio do OIC, considerando-
-se, para esse fim, os critérios de avaliagio estabelecidos nos

documentos constitutivos do OIC.

ARTIGO $6.°
(Dircito ao resgate)

I. Os participantes do OIC aberto objecto de transforma-
¢do ou cisdo tém o direito de pedir o resgate das unidades de
participag@io sem pagar a respectiva comissfo.

2. O direito referido no nimero anterior pode ser exercido
a partir do momento em que os participantes do OIC tenham
sido informados da operagfo ¢ extingue-se S (cinco) dias uteis
antes da data em que esta produza efeitos.
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ARTIGO 57.°
(Divulgagiio de informagiio)

1. A entidade gestora do OIC objecto da operagéo presta
aos participantes informagdes suficientes € precisas sobre a
mesma, de forma a permitir-lhes um juizo informado sobre
as repercussdes desta nos seus investimentos..

2. As informacdes referidas no niimero anterior sdo dis-
ponibilizadas individualmente aos participantes, pelo menos
30 (trinta) dias antes da data limite para requerer o resgate.

3. Os participantes que néo tenham exercido o direito
referido no artigo anterior aceitam o disposto nos documentos
constitutivos do, ou dos, OIC que resultarem da operago.

ARTIGO 58.°
(Admissibilidadc da transformagio)

1. Mediante autorizagdo prévia da CMC, é permitido a
um OIC transformar-se:

a) De aberto em fechado e vice-versa;

b) Noutro tipo de OIC Imobiliario especial, tratando-se
de OIC Imobiliario especial.

2. Nio ¢ permitido a um OICVM transformar-se num
OIC especial.

3. Néo ¢ permitido a um OIC Imobilidrio transformar-se
num OIC Mobiliario ou vice- versa.

4. N#o é admitida a transformagio de um OIC cujas uni-
dades de participagdo se encontrem admitidas & negociagdo
em mercado regulamentado.

5. O OIC transformado n#o pode voltar a transformar-se.

6. No caso dos OIC mistos, s6 € possivel a sua transformaggo
se forem extintas as unidades de participagdo representativas
do capital varidvel do mesmo.

ARTIGO 59°
(Admissibilidade da cis3o)

1. A cisdo de OIC constituido em Angola pode dar origem
apenas a OIC constituidos em Angola.

2. E permitido a um OIC, independentemente da forma
que assuma, cindir-se, mediante:

a) Destaque de parte do seu patrimonio, para com esta
constituir outro OIC;

b) Dissolugdo e divis@o do seu patrimoénio, sendo cada
uma das partes resultantes destinada a constituir
um novo OIC;

¢) Destaque de partes do seu patriménio ou dissolugéo,
dividindo-se o seu patriménio em duas ou mais
partes, para as fundir com o patriménio ou partes
do patrimoénio de OIC.

3. Os OIC resultantes da cisd@o podem ser de espécie e tipo
diferentes dos do OIC cindido.

ARTIGO 60.°
(Produgiio de efcitos da cisdio)

A cis#o produz efeitos na data da subscricdo das unidades
de participagdo dos OIC constituidos na operagdo, sendo
igualmente essa a data relevante para o calculo dos termos
de troca das unidades de participagdo do OIC cindido por
unidades de participagio dos novos OIC.

SUBSECCAOQ IV
Dissolugio ¢ Liquidacdo

ARTIGO 61.°
(Liquidagdo)
Salvo disposi¢éo legal ou regulamentar em contrario, o
OIC dissolvido entra imediatamente em liquidag3o, nos termos

previstos no Regime Juridico dos Organismos de Investimento
Colectivo e no presente Regulamento.

ARTIGO 62.°
(Prazo para liquidagio)

O prazo para a liquidag@o, contado desde a data da disso-
lugdo, ndo pode ser superior, salvo disposi¢do em contrario
nos documentos constitutivos ou autoriza¢o da CMC, a:

a) 30 (trinta) dias, no caso de OICVM;

b) 180 (cento e oitenta) dias, no caso de OIC Imobi-
lidrios, incluindo os OIC Imobiliarios especiais;

¢} 120 (cento e vinte) dias nos demais OIC especiais.

ARTIGO 63.°
(Deveres, poderes e responsabilidade dos liquidatérios)

Com ressalva das disposi¢tes legais que thes sdo espe-
cialmente aplicaveis e das limita¢des resultantes da natureza
das suas fungdes, os liquidatarios tém, em geral, os deveres,
os poderes e a responsabilidade das entidades responsaveis
pela gestdo do OIC.

ARTIGO 64.°
(Contas de liquidagio)

1. Para efeitos do disposto no n.° 8 do artigo 33.° do Decreto
Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Qutubro, sobre o
Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo,
o valor final de liquida¢do por unidade de participagédo €
acompanhado de parecer favoravel do auditor do OIC.

2. As contas de liquidagao referidas no n.° 13 do artigo 33.°
do Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro,
sobre o Regime Juridico dos Organismos de Investimento
Colectivo incluem o balango, a demonstracfio dos resultados,
a demonstracdo dos fluxos de caixa, o relatorio do auditor do
OIC e o relatério de liquidag@o.

3. Do relatério de liquidagdo consta, nomeadamente:

a) A discriminag@o de todas as operac¢des efectuadas
tendo em vista a liquidag@o, incluindo, nomeada-
mente e sendo o caso, a identifica¢io das contra-
partes nas operagdes realizadas fora de mercado
regulamentado ou de sistema de negociagfio mul-
tifateral, quando relativas a instrumentos finan-
ceiros admitidos ou negociados nessas estruturas
de negociag@o;

b) Declaragéio do liquidatério, no sentido de que foram
acautelados todos os direitos dos participantes
do OIC.

ARTIGO 65.°
(Pagamento do produto da liquidagio em espécie)

1. Caso os documentos constitutivos do OIC o prevejam
expressamente, o produto da liquida¢do do OIC pode ser pago
aos titulares de unidades de participagio em espécie.
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2. Nesse caso, aplica-se o disposto no artigo anterior, com
as seguintes especificidades:

a) O relatorio de liquidagdo inclui uma descrigédo por-
menorizada dos activos e respectiva avaliagdo, e
identifica os critérios utilizados para a avaliagdo;

b) O relatério de liquidagdo especifica os activos a
serem entregues a cada um dos titulares de uni-
dades de participa¢@o, em pagamento do produto
da liquidagdo;

¢) A declaragdo do liquidatario, no sentido de que foram
acautelados todos os direitos dos participantes do
OIC, refere-se expressamente a distribuigdo dos
activos pelos participantes do OIC.

3. O pagamento do produto da liquidagio do OIC aos titulares
de unidades de participa¢@o em espécie depende da aprovagéo
das contas de liquidagdo pela assembleia de participantes.

SECCAO IX
Unidades de Participagio

_ ARTIGO 66.°
(Ambito de aplica¢do)

As disposi¢des constantes da presente Secgdo s3o aplicaveis

as acgdes das S, com as necessarias adaptagdes.
ARTIGO 67.°

(Unidades de participa¢do com caracteristicas cspeciais)

1. Podem ser emitidas unidades de participa¢do com
direitos ou caracteristicas especiais, designadamente quanto a:

a) Comissdes de gestdo e deposito;

b) Grau de preferéncia no pagamento dos rendimentos
periodicos, no reembolso do seu valor ou no paga-
mento do saldo de liquidag2o do respectivo OIC;

¢) Capitalizag¢do ou distribui¢do de rendimentos;

d) Cobertura de riscos.

2. Os custos e proveitos especificos de cada categoria
sdo afectos ao patriménio representado pelas unidades de
participagdo dessa categoria.

3. O valor da unidade de participagdo de cada categoria,
quando diferente do de outras categorias, € calculado autono-
mamente pela divisdo do valor liquido global de cada categoria
pelo nimero de unidades de participagdo em circulago dessa
mesma categoria.

4. Nao obstante o disposto nos nameros anteriores, as
diferentes categorias de unidades de participagio ndo cons-
tituem compartimentos patrimoniais auténomos, devendo
esta caracteristica ser destacada nos respectivos documen-
tos constitutivos.

ARTIGO 682
(Conversio)

1. Salvo proibi¢do do Regulamento de Gestio, a entidade
gestora pode decidir a conversdo das unidades de participagdo
quanto a sua forma de representagéo.

2. A decisdo de conversdo deve ser fundamentada e objecto
de divulgagio.

3. Os registos dos valores mobiliarios escriturais conver-
tidos e os titulos dos valores titulados convertidos devem ser
inutilizados ou cancelados com mengZo da data da converséo.

4. Os custos da convers3o s3o suportados pelo OIC.

ARTIGO 69.°
(Reconstitui¢do ¢ reforma judicial)

1. As unidades de participagdo escriturais e titulados deposi-
tados podem, em caso de destruigdo ou perda, ser reconstituidos
a partir dos documentos e registos de seguranga disponiveis,

2. A reconstituigdo € efectuada pela entidade que tem
a seu cargo o registo ou o depodsito, com a colaboragio da
entidade gestora.

3. O projecto de reconstituigdo deve ser divulgado e
comunicado a cada presumivel participante ¢ a reconstituigio
pode ser efectuada apenas decorridos pelo menos 45 (quarenta
e cinco) dias apods a divulgagdo e a comunicagdo.

4. Qualquer interessado pode, apos a divulgagdo e a
comunicagio, opor-se & reconstituigéo, requerendo a reforma
judicial das unidades de participagédo perdidas ou destruidas.

5. Quando todas as unidades de participagdo em deposito
centralizado sejam destruidas, sem que os correspondentes
registos tenham sido afectados, consideram-se 0s mesmos
convertidos em unidades de participagdo escriturais, salvo se
0 OIC, no prazo de 90 (noventa) dias apds a comunicagdo da
entidade gestora do sistema de depésito centralizado, requerer
a reforma judicial.

6. O processo de reforma de documentos regulado pelo
Cddigo de Processo Civil aplica-se & reforma de unidades de
participagdo escriturais, com as devidas adaptagdes.

ARTIGO 70.°
(Nominatividade obrigatéria)

As unidades de participa¢do sdo necessariamente nominativas.
ARTIGO 71.°
(Emissio)

As unidades de participagfo consideram-se emitidas a partir
da sua inscri¢do em contas individualizadas ou da entrega dos
titulos ao titular ou ao depositario por este indicado.

ARTIGO 72.°
(Legitimidade)

Quem, em conformidade com o registo ou com o titulo,
for titular de direitos relativos a unidades de participagao, esta
legitimado para o exercicio dos direitos que lhes sdo inerentes.

ARTIGO 73.°
(Transmissdo ¢ outras vicissitudes)

I. As unidades de participa¢do escriturais ou tituladas,
integradas em sistema centralizado, transmitem-se pelo registo
na conta do adquirente.

2. As unidades de participag@o tituladas ndo integradas em
sistema centralizado transmitem-se por declaragado de trans-
miss?o, escrita no titulo, a favor do transmissario, seguida de
registo junto do emitente ou junto de agente de intermediagéo
que o represente.

3. A declaragdo de transmissdo entre vivos é efectuada:

a) Pelo depositério, nas unidades de participagiio em
deposito ndo centralizado, que lavra, igualmente,
0 respectivo registo na conta do transmissario;

b) Pelo funcionério judicial competente, quando a
transmissdo das unidades de participagio resulte
de sentenca ou de venda judicial;

¢) Pelo transmitente, em qualquer outra situago.
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SECCAO X
Entidades Gestoras ¢ Depositdrias

SUBSECCAOQ I
Disposi¢des Gerais

ARTIGO 74.°
(Responsabilidade civil)

I. A entidade gestora ¢ a entidade depositéria so res-
ponsaveis, nos termos gerais, perante os participantes, por
qualquer prejuizo causado em consequéncia de situagdes que
lhe sejam imputaveis.

2. A responsabilidade perante os participantes pode ser
invocada directamente a qualquer das entidades ou através
da entidade gestora.

ARTIGO 75.°
(Remuneracio da entidade gestora)

A comiss@o de gestdo é paga periodicamente & entidade
gestora, destinando-se a cobrir as suas despesas € a remunerar
0s seus servicos de gestdo, podendo ser composta por uma
componente fixa e varidvel.

ARTIGO 76.°
(Comissides de desempenho)

1. A comissdo de gestdo devida a entidade gestora pode ser
composta por uma componente fixa e outra que varie em fungdo
do desempenho do OIC ou, no caso dos OIC Imobiliarios, de
um indicador relevante para o mercado imobiliario, que possa,
razoavelmente, ser comparado com o OIC, a qual se denomina
de comissdo de desempenho ou performance.

2. A previsdo de uma comissdo de gestdo variavel, nos
termos do n.° 1, implica a previsdo do limite percentual
maximo que tal comissdo pode atingir, devendo a entidade
gestora definir, no Regulamento de Gestdo do OIC, a forma
como se procede a eventuais acertos nas comissdes a liquidar.

3. A componente variavel da comissio de gestdo ndo
pode exceder 25% da diferenga positiva de valorizag&o do
patrimoénio do OIC face ao pardmetro de referéncia.

4. De forma a assegurar os limites previstos nos termos
do niimero anterior, a cobranga pode ser feita apenas apds
quantificagio efectiva do respectivo montante, sem prejuizo
do seu reconhecimento periédico no patriménio do OIC.

ARTIGO 77.°
(Informagdo relativa 2 comissdo de gestdo)

Sem prejuizo do disposto no n.° 2 do artigo anterior, 0s
documentos constitutivos do OIC identificam objectivamente
a componente variavel da comissdo de gestdo, o pardmetro de
referéncia, o método de célculo e a data de cobranga.

ARTIGO 78.°
(Proveitos de natureza pecunidria)

1. Consideram-se proveitos de natureza pecunidria, desig-
nadamente, qualquer quantia recebida pela entidade gestora,
por entidade que se encontre em relagdo de dominio ou de
grupo com aquela, pelos 6rgios sociais da entidade gestora
ou pelos seus colaboradores, que decorra de relagdo comercial
estabelecida pela entidade gestora por conta do OIC.

2. Os proveitos previstos no nimero anterior revertem,
integralmente, para o patrimdnio do OIC, com excepgdo
daqueles que constituam contrapartida da prestacdo de servigos
que se encontrem adequadamente contratualizados.

ARTIGO 79.°
(Proveitos de natureza nio pecuniiria)

1. Considera-se proveito de natureza ndo pecuniaria,
nomeadamente, a prestacdo gratuita de servigos a entidade
gestora, 4 entidade que se encontre em relagdo de dominio ou
de grupo com aquela, aos 6rgdos sociais da entidade gestora
ou aos seus colaboradores, que decorra de relagdo comercial
estabelecida pela entidade gestora por conta do OIC.

2. A atribuigfio destes proveitos pode ocorrer apenas se
tal se encontrar previsto nos documentos constitutivos do
OIC e dai decorrer um efeito positivo nos servigos prestados
aos participantes.

3. Para efeitos do disposto no namero anterior, os
documentos constitutivos do OIC identificam:

a} A lista dos proveitos que podem ser atribuidos e o
destinatério respectivo;

b) A natureza das entidades das quais podem ser rece-
bidos os proveitos e as condigdes que tém de se
verificar para a sua atribuigdo.

ARTIGO 80.°
(Qualificag?o literdria e profissional)

1. Os trabalhadores e colaboradores com fungdes técnicas €
de direc¢do nas entidades gestoras devem possuir qualificagdo
e aptiddo profissional, de acordo com elevados padrdes de
exigéncia, adequados ao exercicio do cargo que exercem.

2. Presume-se existir aptiddo profissional apropriada
para efeitos do niumero anterior quando a pessoa em causa
tenha previamente exercido, de forma competente, fungdes
semelhantes no dominio financeiro.

ARTIGO 81.°
(Mecanismos de governo)

1. As entidades gestoras devem adoptar mecanismos
s6lidos de governo das sociedades, incluindo uma estrutura
organizativa clara, com linhas de responsabilidade bem
definidas, transparentes e coerentes.

2. Os mecanismos sélidos, em matéria de governo das
sociedades, devem incluir, designadamente:

a) Uma estrutura organizativa clara, com linhas de
responsabilidade, bem definidas, transparentes
e coerentes;

b) Processos eficazes de identificagao, gestdo, controlo
e comunicagio dos riscos a que esta ou possa vir
a estar exposta;

¢) Mecanismos adequados de controlo interno, incluindo
procedimentos administrativos e contabilisticos
solidos e politicas e praticas de remuneragdo que
promovam € sejam coerentes com uma gestao si
e prudente dos riscos.
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3. Os dispositivos, procedimentos, mecanismos, politicas
¢ praticas, previstos no nimero anterior devem ser completos
e proporcionais a natureza, nivel, complexidade das acti-
vidades, bem como tipo de actividades desenvolvidas pela
entidade gestora.

ARTIGO 82.°
(Controlo intcrno)

1. As entidades gestoras devem implementar procedimentos
de controlo interno adequados a dimensdo e complexidade
do seu negdcio, a sua estrutura organizacional, bem como s
caracteristicas dos OIC por si geridos.

2. Os procedimentos de controlo interno t€ém como objectivo
assegurar que a gestfo da actividade dos OIC é efectuada de
forma si e prudente, no melhor interesse dos participantes
dos OIC e de acordo com as orientagdes, principios e estra-
tégias estabelecidos.

3. Os procedimentos de controlo interno devem ser revistos
em fungdo das evolugdes do mercado em que opera a entidade
gestora, dos seus objectivos e da estrutura organizacional.

ARTIGO 83.°
(Exercicio de dircitos)

1. As entidades gestoras de OIC devem assumir activa-
mente as suas responsabilidades quanto ao exercicio diligente,
eficiente e critico dos direitos inerentes aos activos detidos
pelos OIC cuja gestao lhes seja confiada, incluindo o respei-
tante a participagdo em Assembleias Gerais das sociedades
participadas e ao exercicio do direito de voto.

2. A participagdo, pela entidade gestora, em Assembleia
Geral de sociedade participada, bem como o exercicio do
direito de voto inerente, deve respeitar:

a) As estratégias a prosseguir em matéria de interven-
¢do e exercicio do direito de voto definidas nos
documentos constitutivos do OIC;

b) O documento contendo as linhas gerais de orientag#o
em matéria da politica de exercicio do direito de
voto, sempre que a adop¢do de outras estratégias
especificas em matéria do exercicio do direito de
voto ndo seja mais vantajosa para os interesses
dos participantes.

ARTIGO 84.°
(Informagio sobre o exercicio do direito de voto)

1. As entidades gestoras de OIC comunicam a CMC e
divulgam, através do Sistema de Difusdo de Informagdo da
CMC, o sentido do exercicio do direito de voto inerente as
acgdes detidas pelos OIC por si geridos, até ao 3.° dia atil
seguinte a data do exercicio do direito de voto.

2. A divulgagdo a que se refere o niimero anterior apenas
se torna obrigatdria quando, relativamente ao conjunto de
OIC geridos, sejam ultrapassados 2% dos direitos de voto
correspondentes ao capital social do emitente, sem prejuizo
de a CMC, em qualquer caso, tendo em conta a relevéncia
da informagdo para a defesa dos interesses dos participantes,
poder solicitar a entidade gestora a sua divulgagdo.

T —

3. No relatério anual de cada OIC, a entidade gestora idep.
tifica e justifica os desvios ocorridos em relagdo a politica gery)
de exercicio dos direitos de voto inerentes as acgdes detidag
pelo OIC, quando, relativamente ao conjunto dos OIC geridos,
seja ultrapassado 1% dos direitos de voto correspondentes ag
capital social da sociedade emitente.

ARTIGO 85.°

(Politicas e procedimentos sobre o exercicio do dircito de voto)

1. O Regulamento de Gestdao de OIC que preveja ou
possibilite o investimento em acgdes deve prever, no dmbito
da sua politica geral em matéria de exercicio dos direitos de
voto, os seguintes elementos:

a) Orientagdo genérica quanto ao exercicio dos direi-
tos de voto inerentes as ac¢des detidas pelo OIC,
através da participacdo ou ndo participagio da

entidade gestora nas Assembleias Gerais dos

respectivos emitentes e, neste caso, a respectiva
fundamentag3o, devendo, igualmente, ser revelada
a pratica relativa a ac¢des emitidas por entidades
sedeadas no estrangeiro;

b) Forma de exercicio dos direitos de voto, indicando,
designadamente, o exercicio directo pela entidade
gestora ou através de representante €, neste caso, s¢
a representagfo tem ou ndo lugar exclusivamente

por conta da entidade gestora, € se-0 representante

se encontra vinculado as instrugdes escritas emi-
tidas por esta;
¢) Procedimentos aplicaveis ao exercicio dos direitos

de voto no caso de existéncia de subcontratagdo

. .de fungdes de gestdo do OIC;

d) Identificar os critérios a usar na determinagdo, casoa
caso, do sentido de voto relativamente aos assun-
tos societarios tidos como de grande relevancia,
enunciando, designadamente, situagdes e factores
susceptiveis de motivar, em principio, a oposi¢do
ou a aprovagdo de propostas de deliberagdo rela-
cionadas com aquelas matérias.

2. As estratégias definidas nos documentos constitutivos
do OIC e o documento que contém as linhas gerais de orien-
tacdo em matéria da politica de exercicio do direito de voto
ndo devem consagrar uma politica geral de ndo participagdo
sistematica nas Assembleias Gerais.

ARTIGO 86.°
(Participagio em Assembleia Geral)

1. A decisdo, pela entidade gestora, de participagdo ou ndo
participagdo em Assembleia Geral de sociedade participada
deve assentar:

a) Na relevéncia e natureza dos assuntos incluidos na
ordem de trabalho; e

b) Numa ponderagdo relativa dos custos implicados
nessa participagdo e dos beneficios que a mesma
pode permitir obter.
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2. Deve ser objecto de especial cuidado a ponderagéo da
decis#o de participagdo, devendo ser devidamente fundamen-
tada, numa clara e manifesta preponderdncia dos custos face
aos beneficios, a decisdo de ndo participagdo em Assembleias
Gerais, sempre que a ordem de trabalhos inclua assuntos de
grande relevancia, tais como:

a) Aprovagéo dos documentos de prestagdo de contas;

b) Distribuiggo de dividendos;

¢) Alteragio dos estatutos;

d) Composigdo dos 6rgéos sociais;

e) Aumento e redugdo de capital;

) Aquisicdo ou alienagdo de ac¢bes proprias;

g) Politicas de remunerag&o e indemnizagio;

h) Aquisigo, fusdo, cisdo e transformagdo da sociedade;

i) Adopgdo, alteragdo ou elimina¢do de medidas
defensivas;

J) Transacgdes com partes relacionadas.

3. Nos potenciais beneficios a ponderar na decisio de
participag&o ou ndo participa¢do em Assembleia Geral, devem
ser, designadamente, considerados:

~ a) O grau de influéncia que o exercicio do direito de
voto do OIC gerido possa assumir no contexto
de uma deliberagio da sociedade participada e a
projecgdo, positiva ou negativa, dessa deliberagdo
nos objectivos do OIC;

b) A relevéncia da participagdo em Assembleia Geral
e do exercicio do direito de voto no controlo dos
riscos inerentes ao investimento do OIC;

¢) O nivel de informagdo que a participagdo em Assem-
bleia Geral permita obter e a relevancia dessa
informag&o para a gestdo do investimento e dos

-riscos do OIC gerido;

d) O reforgo das boas praticas de governo societario
nas sociedades participadas e consequente possivel
aumento do valor da participagdo accionista do
OIC representado.

4. Nos custos de participagdo em Assembleia Geral men-
cionados no numero anterior, devem ser, designadamente,
considerados:

a) Custos adicionais relacionados com a andlise de
informag#o sobre a sociedade participada e sobre
o seu negdcio, bem como com a respectiva moni-
torizagfio continua, necessdria para a assungéo de
posi¢des responsaveis e esclarecidas nas respec-
tivas Assembleias Gerais;

b) Remuneragdes de peritos eventualmente contratados
para a avaliagfo de propostas colocadas & decisdo
da Assembleia Geral;

¢) Despesas logisticas relacionadas com a participagéo
em Assembleia Geral da sociedade participada;

d) Custos ndo especificados de afectagéo de recursos
humanos, logisticos e tecnolégicos.

5. A participagdo das entidades gestoras nas Assembleias
Gerais deve implicar, além da simples presenga e voto, a
apresentacdo de propostas de deliberagdo, sempre que tais
entidades tenham esse direito e tal seja a forma adequada
de obter solugGes consentianeas com a defesa do interesse
dos representados.

ARTIGO 87.°
(Subcontrata¢io)

1. A subcontratag@o das fungdes de gestdo de investi-
mento e de administragdo deve ser formalizada através de
contrato escrito e respeitar os principios previstos no n.° |
do artigo 48.° do Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13,
de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos Organismos
de Investimento Colectivo.

2. Deve ser remetido 2 CMC um exemplar do contrato
previsto no nimero anterior, sempre que solicitado, redigido
em lingua portuguesa ou devidamente traduzido e legalizado.

SUBSECCAQ I
Regime Prudencial da Entidade Gestora

ARTIGO 88.°
{Capital social da entidade gestora)

A entidade gestora de OIC deve ter o capital social minimo
de AOA 30.000.000,00 (trinta milhdes de Kwanzas).

ARTIGO 89.°
(Fundos préprios da sociedade gestora)

1. Quando o valor liquido global das carteiras sob gestio
exceder AOA 30.000.000.000,00 (trinta mil milhdes de
Kwanzas), a entidade gestora é obrigada a constituir um
montante suplementar de fundos préprios igual a 0,02% do
montante em que o valor liquido global das carteiras sob
gestdo exceda tal montante.

2. A entidade gestora pode ser autorizada a ndo constituir
até 50% do montante suplementar de fundos préprios a que
se refere o niimero anterior, se beneficiar de uma garantia
do mesmo montante prestada por uma instituigdo financeira
bancaria ou uma empresa de seguros.

3. Sem prejuizo do disposto no numero seguinte, a soma do
capital inicial com o montante suplementar de fundos proprios
exigidos ndo pode ser superior a AOA 1.300.000.000,00 (mil
e trezentos mithdes de Kwanzas).

4. Para os efeitos do disposto no n.° | do presente artigo,
entende-se por carteira sob gestdo:

a) Qualquer OIC gerido pela sociedade gestora ou
outra instituigdo de investimento colectivo que
gira em conformidade com o disposto no n.° 5 do
artigo 53.° do Decreto Legislativo Presidencial
n.°7/13, de 11 de Outubro, sobre 0 Regime Juri-
dico dos Organismos de Investimento Colectivo,
incluindo os OIC em relagdo aos quais subcon-
tratou as fungdes de gestdo, mas excluindo os
OIC que gere por subcontratagio;

b) As Sl para as quais a sociedade gestora seja a enti-
dade designada para a respectiva gestdo.
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5. Aentidade gestora que exerga as actividades mencionadas
no n.° 5 do artigo 53.° do Decreto Legislativo Presidencial
n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos
Organismos de Investimento Colectivo, fica ainda sujeita ao
regime de fundos proprios definidos nos diplomas que regem
aquelas actividades.

6. Caso os fundos prdprios da sociedade gestora apresen-
tem um montante inferior a AOA 17.000.000,00 (dezassete
milhdes de Kwanzas) ou aquele imposto, pelo disposto no
n.° I, a CMC, mediante pedido, pode conceder um prazo
razodvel para a rectificagdo da situagdo ou para a cessagio
da actividade, se as circunsténcias o justificarem.

ARTIGO 90.°
(Conflito dc interesses)

1. A entidade gestora deve evitar as situagdes de conflito
de interesse, devendo dar prevaléncia aos interesses dos
participantes em relagdes aos seus proprios interesses ou de
empresas com as quais se encontre em relagdo de dominio
ou de grupo, ou aos titulares dos seus orgdos sociais, bem
como assegurar a transparéncia do processamento da situag3o.

2. Sempre que os titulares do 6rgdo de administragéo, as
pessoas que dirigem efectivamente a actividade da entidade
gestora, os colaboradores da entidade gestora ou de entidades
subcontratadas, envolvidos no exercicio ou fiscalizagdo de
servigos ¢ actividades de gestdo de carteiras ou de riscos ou
de fungdes operacionais que sejam essenciais a prestagio
de servigos de forma continua e em condi¢des de qualidade
e eficiéncia, detectem que os mecanismos organizativos ou
administrativos adoptados pela entidade gestora para a gest&o
de conflitos de interesses ndo s3o suficientes para garantir a
prevencéo de riscos de prejuizo para os interesses dos parti-
cipantes dos OIC geridos, devem informar imediatamente o
orgdo de administrago e o 6rgdo de fiscalizagdo da entidade

gestora, os quais devem tomar as decisdes necessarias para
garantir que, em qualquer situago, a entidade gestora aja no
interesse dos participantes.

3. Nas situagdes referidas no namero anterior, a entidade
gestora comunica aos participantes, por qualquer suporte
duradouro adequado, as decisdes tomadas pelos 6rgios de
administracdo e fiscalizagdo e respectiva fundamentaggo.

ARTIGO 91.°
(Operagdes vedadas)

As sociedades gestoras € vedado adquirir, por conta propria,
outros valores mobilidrios de qualquer natureza, com excepgdo
dos de divida puablica e obrigagdes de sociedades emitentes

de valores mobiliarios admitidos a negociag@o em bolsa, que -

tenham sido objecto de notagdo A ou equivalente por sociedade
de notagdo de risco internacionalmente conhecida.

SUBSECCAQ Il
Entidade Depositaria

ARTIGO92°
(Entidadc depositiria)

A aquisicgo, pela entidade depositéria, de unidades de
participagdo ja emitidas encontra-se sujeita & prévia autorizagio
por escrito da CMC.

SECCAO XI
Comercializagido

SUBSECCAO1
Regras Gerais

ARTIGO 93.°
(Extracto)

1. O extracto que, nos termos das disposi¢oes legais apli.
caveis, deva ser enviado ou disponibilizado aos participantes,
pelo intermedidrio financeiro que tenha a guarda dos seus
valores, deve referir o nimero de unidades de participacio
detidas, o seu valor e o valor total do investimento, e pode
ser complementado com outra informag#o relativa as relagges
financeiras do participante com o intermediério financeiro.

2. O extracto referido no niimero anterior pode ser uti-
lizado pela entidade gestora do OIC para dar cumprimento
aos deveres de comunicar individualmente aos participantes
determinados factos, desde que observados os prazos legal
ou regulamentarmente impostos para o efeito.

ARTIGO 94.°
(Contetdo dos anuncios da comercializagio ¢ do encerramento)

1. O antincio do inicio da comercializag3o deve referir,
nomeadamente:

a) A designagdo do OIC;

b) A designacdo da entidade gestora;

¢) A designagdo do depositario;

d) A data da autorizagio da constituigdo do OIC,;

e) O prazo de inicio de comercializag@o no dmbito do
qual as ordens de subscri¢do podem ser transmi-
tidas e executadas.

2. O antincio do encerramento da comercializagdo deve
referir, nomeadamente;

a) A designagdo do OIC;

b) A designagdo da entidade gestora;

¢) A designagio do depositario;

d) A data da autorizagio da constitui¢do do OIC;

e) No caso de OIC fechados, a data de encerramento de
oferta, respeitando o disposto no 67.° do Decreto
Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outu-
bro, sobre o Regime Juridico dos Organismos de
Investimento Colectivo.

ARTIGO 95.°
(Comercializacdo pela internct)

1. No caso de comercializagio de unidades de participagdo
de OIC através da internet, 0 respectivo sitio é concebido de
modo a:

a) Indicar na péagina principal de acesso a subscri¢do
que a entidade comercializadora e os respectivos
OIC se encontram registados na CMC e que estes
estdo legalmente habilitados a ser comercializados
em Angola;

b) Disponibilizar e indicar, no préprio sitio, os meios
de comunicagdo alternativos imediatos ao dispor
dos investidores, nomeadamente telefone ou fax,
em caso de falha de sistema que impossibilite o
acesso através da internet;
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¢) Assegurar que as ordens recebidas através da Inter-
net s6 sdo executadas ap6s verificagdo da sua
regularidade;

d) Permitir a efectiva¢do da primeira operagdo de subs-
cri¢éio de cada OIC apenas apds a recepgdo, pelo
investidor, do prospecto simplificado, no caso de
OIC domiciliados em Angola, ou dos respectivos
documentos informativos ou obrigatérios, segundo
o regime aplicavel no pais de origem, no caso de
OIC n#o domiciliados em Angola;

e) Disponibilizar, no sitio, o prospecto completo e os
relatdrios e contas, no caso de OIC domiciliados
em Angola, e os docurnentos obrigatoérios segundo
o regime aplicavel no pais de origem, no caso de
OIC ndo domiciliados em Angola;

/) Permitir o arquivo do registo de todas as operagdes
efectuadas.

2. O projecto de sitio € aprovado pela CMC, sendo, para
o efeito:

a) Facultada uma palavra-chave de testes que permita o
acesso a todas as paginas, como se de um potencial
investidor se tratasse;

b) Apresentadas as principais caracteristicas do sitio,
nomeadamente as relativas a:

i. Seguranca e confiabilidade;

ii. Confidencialidade e integridade dos dados;

iii. Informac#o disponibilizada;

iv. Equipamento informatico utilizado e especificacdo
do modo de acesso a rede electronica aberta,
indicagdo do fornecedor de acesso a rede e se
o servidor utilizado € préprio ou se se encontra
alojado num outro servidor de acesso a rede.

3. A entidade comercializadora indica, claramente, no sitio
¢ no contrato celebrado com o investidor, 0 momento a partir
do qual se considera celebrado esse contrato, para efeitos do
inicio da prestagao do servico.

4, Se estabelecer uma relacdo de clientela exclusivamente
através da internet, a entidade comercializadora recebe, previa-
mente, do investidor, pelo menos, a copia de um documento
comprovativo da sua identificago.

5. A entidade comercializadora s6 pode iniciar a presta¢do
do servigo depois de respeitados os procedimentos previstos
nos nitmeros anteriores.

6. Antes do envio da ordem pelo investidor, a entidade
comercializadora indica o custo estimado para a operagéo,
com base no ultimo valor da unidade de participagio.

7. A entidade comercializadora disponibiliza informagéo
aos clientes, relativamente:

a) Ao estado das respectivas contas, discriminando,
designadamente, o correspondente saldo;

b) A introdugio, rejeigdo ou pendéncia das ordens;

¢) A realizagio da operagio.

8. A entidade comercializadora regista na CMC a pessoa
responsavel para efeitos do cumprimento do disposto no
presente artigo.

ARTIGO 96.°
(Comercializagiio por tclefone)

1. Na comercializagdo de OIC através do telefone, nédo
pode a entidade comercializadora aceitar a primeira operagdo
de subscri¢do de cada OIC sem previamente ter remetido ao
investidor o prospecto simplificado, no caso de OIC domi-
ciliados em Angola, ou os documentos obrigatérios segundo
o regime aplicavel no pais de origem, no caso de OIC n3o
domiciliados em Angola.

2. Em momento anterior 3 aceitag@o de pedidos de subscrigdo,
a entidade comercializadora fornece ao investidor informacgéo
sucinta sobre o OIC em causa, nomeadamente as comissdes
de subscrigdo e de resgate, a politica de investimentos e os
riscos associados.

3. As comunicagdes telefonicas relativas a pedidos de
subscri¢do e de resgate de OIC s3o objecto de registo em
suporte fonografico, o qual assegura niveis adequados de
inteligibilidade, durabilidade e autenticidade.

4. Nos contratos de prestagdo de servigos onde se inclua
a comercializagdo de OIC através do telefone, sdo incluidas
todas as clausulas adequadas ao cumprimento das obriga¢Ges
referidas nos niimeros anteriores.

5. A entidade comercializadora regista na CMC a pessoa
responsavel para efeitos do cumprimento do disposto no
presente artigo.

ARTIGO 97.°

(Conteddo do contrato de comercializacio)

1. O contrato a celebrar entre a entidade comercializadora
e a entidade gestora inclui os termos relativos aos servigos a
prestar e aos procedimentos a adoptar, nomeadamente:

a) A duragdo do contrato;
b) As obrigacdes e os deveres que impendem sobre as
partes, designadamente quanto:

i. Aos meios e procedimentos a utilizar pela entidade
comercializadora de forma a transmitir atem-
padamente a entidade gestora as informagdes
relevantes relativas a subscricdo, resgate ou
reembolso das unidades de participagio;

ii. Aos meios e procedimentos através dos quais
a entidade gestora disponibiliza a entidade
comercializadora a informagao relevante de
que esta necessita para o cumprimento das
suas obrigagdes;

iii. Aos mecanismos a adoptar pela entidade
comercializadora, de forma a assegurar o
regular processamento de pedidos de subscri-
¢éo, resgate ou reembolso, caso se verifiquem
impossibilidades técnicas que comprometam
o cumprimento dos deveres que impendem
sobre esta entidade;

¢) As condigOes de remunera¢io da entidade
comercializadora;

d) As condigBes em que o contrato pode ser alterado
ou resolvido.
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2. O contrato referido no niimero anterior inclui ainda os
termos relativos a troca de informagdes e deveres em matéria
de confidencialidade, nomeadamente:

a) A informagdo a partilhar entre a entidade gestora e
a entidade comercializadora relacionada com a
subscrigdo, o resgate ou reembolso de unidades
de participagdo do OIC;

b) Os deveres de confidencialidade aplicéveis as partes.

ARTIGO 98.°
(Regras sobre a suspensdo das operacdes de subscriciio e resgate)

1. Esgotados os meios liquidos detidos pelo OIC e o recurso
ao endividamento, nos termos legal e regulamentarmente
estabelecidos, quando os pedidos de resgate de unidades de
participagdo excederem, num periodo ndo superior a 5 (cinco)
dias, 10% do valor liquido global do OIC, a entidade gestora
pode suspender as operagdes de resgate.

2. A suspensdo do resgate pelo motivo previsto no nimero
anterior n3o determina a suspensdo simultanea da subscrio,
podendo esta efectuar-se apenas mediante declaragdo escrita
do participante, ou noutro suporte de idéntica confiabilidade,
de que tomou conhecimento prévio da suspens&o do resgate.

3. Obtido o acordo da entidade depositaria, a entidade
gestora pode ainda suspender as operagdes de subscrigdo,
emissdo ou de resgate de unidades de participagio quando:

a) Ocorram situagdes excepcionais susceptiveis de porem
em risco os legitimos interesses dos investidores;

b) Desde que comunique, justificadamente, 8 CMC a
sua decisdo.

4. Verificada a suspensdo, nos termos dos nimeros ante-
riores, a entidade gestora divulga de imediato um aviso, em
todos os locais e meios utilizados para a comercializagio e
divulgacdo do valor das unidades de participago, indicando
0s motivos da suspensdo ¢ a sua duracg3o.

5. A CMC pode determinar, nos 2 (dois) dias seguintes
a recepgdo da comunicagdo referida na alinea b) do n.° 3,
0 prazo aplicavel a suspensdo, caso discorde da decis3o da
entidade gestora.

6. Sem prejuizo do disposto no n.° 8, a suspensio da
subscrigdo ou do resgate ndo abrange os pedidos que tenham
sido apresentados até ao fim do dia anterior ao da entrada na
CMC da comunicagao a que se refere a alinea b) do n.° 3.

7. Em circunstancias excepcionais € sempre que o interesse
dos participantes o aconselhe, a CMC pode, por sua iniciativa,
determinar a suspens3o da emissao ou do resgate das unidades de
participag3o, bem como determinar o respectivo levantamento.

8. A suspensdo e o seu levantamento, determinadas nos
termos do nGimero anterior, tém efeitos imediatos, aplicando-se
a todos os pedidos de emissdo e de resgate que, no momento
da notificagdo da CMC a entidade gestora, ndo tenham
sido satisfeitos.

9. O disposto no n.° 4 aplica-se, com as devidas adaptagdes,

a suspensdo determinada pela CMC.

ARTIGO 99.°
(Comercializa¢do em Angola de OIC cstrangeiros)

1. O pedido de autorizag@o para a comercializagio em
Angola de unidades de participagéo de OIC autorizados no
estrangeiro é acompanhado dos seguintes elementos:

a) Certificado, emitido pela autoridade de supervisag
do pais onde esteja sedeado o OIC ou a respectiva
entidade gestora, atestando que:

i. O OIC em questdo foi constituido e funciona
regularmente em conformidade e ao abrigo da
legislagdo aplicavel naquele pais;

ii. O OIC em questdo € supervisionado pela
autoridade de supervisédo do referido pais,
tendo em vista, designadamente, a protecgio
dos investidores;

iii. O Regulamento de Gestdo do OIC ou, se
aplicavel, o contrato de sociedade;

iv. As modalidades previstas para a comercializago
das participagdes em Angola € o projecto do
contrato de comercializagéo;

v. O ultimo relatério anual e o relatorio semestral
subsequente, se aplicavel.

2. A autorizaggio dos OIC sé sera concedida se a comer-
cializagdo das respectivas participagdes conferirem aos
participantes condigdes de seguranga e protecgdo analogas
as dos OIC domiciliados em Angola.

3. Os OIC domiciliados no estrangeiro, quando autorizados
a comercializar as respectivas participagdes em Angola, devem
difundir, em lingua portuguesa, nas modalidades aplicaveis
aos OIC domiciliados em Angola, pelo menos, os documentos
e as informagdes obrigatoriamente publicitados no pais de
origem, desde que estes sejam suficientes para assegurar 0
cumprimento do requisito previsto no niimero anterior.

4. Caso os elementos referidos néo sejam suficientes, a CMC
pode determinar a divulgagdo de documentos e informagdes
complementares, designadamente de um prospecto simplificado.

5. Os documentos que acompanham o requerimento para
a comercializago de OIC estrangeiros em Angola sdo apre-
sentados 8 CMC em versdo traduzida em portugués.

6. A decisdo relativa ao pedido de autorizagdo para a
comercializa¢do em Angola de unidades de participagdo
de OIC estrangeiros ¢é notificada pela CMC no prazo de 30
(trinta) dias a contar da data de recepgéo do referido pedido,
ou da data de recepgdo das informagdes adicionais solicitadas.

7. A auséncia de notificago no prazo referido no nimero
anterior implica o indeferimento do pedido.

ARTIGO 100.°
(Comercializaciio no estrangeiro de OIC angolanos)

1. A comunicagdo 8 CMC sobre a comercializagio no
estrangeiro de unidades de participa¢do de um OIC autorizado
em Angola contém, nomeadamente, informagZo sobre:

a) As unidades de participagdo comercializadas no
estrangeiro;

b) Os paises onde a comercializagdo ocorrera;

¢) As modalidades previstas para a comercializagio
das unidades de participag@o.



1 SERIE —N.° 197 — DE 30 DE OUTUBRO DE 2014

4791

2. A entidade gestora envia 8 CMC a informagéo referida
no nimero anterior com a antecedéncia minima de 10 (dez)
dias face a data do inicio da comercializagdo das unidades
de participacdo.

ARTIGO 101.°
(Sujei¢dio a0 regime dos OIC de subscrigiio particular)

1. Mediante autorizagdo da CMC, os OIC fechados,
constituidos através de oferta publica de distribuigio, podem
ficar sujeitos ao regime previsto no artigo 126.° do Decreto
Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o
Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo.

2. A autorizagdo referida no nimero anterior depende da
verificacdo das seguintes condigdes:

a) O OIC ter um nimero de participantes inferior a
10 (dez);

b) As suas unidades de participago ndo se encontrarem
admitidas a negociagdo em mercado;

¢) A obtencao do acordo da totalidade dos participantes.

3. A CMC pronuncia-se no prazo de 20 (vinte) dias a contar
da data de recep¢éo do pedido completamente instruido ou do
envio de informagdes complementares, caso sejam solicitadas.

4. Na auséncia de notifica¢do da decisdo no prazo indicado
no numero anterior, considera-se deferido o pedido.

SUBSECCAO II
Publicidade

) ARTIGO 102.°
(Ambito e supcervisdo pela CMC)

1. As regras e principios constantes deste Regulamento
aplicam-se as mensagens publicitarias, independentemente do
meio de difusfo utilizado, nomeadamente audiovisual, oral,
escrito, internet ou outro.

2. Todo o material publicitario relacionado com o OIC
esta sujeito a aprova¢do prévia pela CMC.

3. Quando a CMC, apds exame preliminar do pedido,
considere que a aprovagdo do prospecto ou o registo do OIC
¢ vidvel, pode autorizar publicidade anterior a aprovacgéo do
prospecto ou a concesséo do registo, desde que dai ndo resulte
perturbagéo para os destinatarios ou para o mercado.

ARTIGO 103.°
(Principios gerais)
1. O contetido das mensagens publicitarias sujeita-se aos
seguintes principios:

a) Objectividade: As informagdes disponibilizadas
devem ser objectivas, distinguindo juizos factuais
de apreciagdes subjectivas;

b) Identificagdo: Na publicidade dos OIC, a identifi-
cagdo da entidade gestora dos OIC publicitados
ou da SI, no caso de OIC auto-geridos, deve ser
inequivoca. Para o efeito, € suficiente a utiliza¢do
de uma versdo parcial da designagdo legal da enti-
dade gestora da S1, no caso de O1C auto-geridos,
ou uma marca comercial inequivocamente asso-
ciada a esta;

¢} Veracidade: A informagio contida em mensagens
publicitarias relativas ao OIC deve estar alinhada
com o respectivo prospecto, Regulamento de Gestdo
e demais documentos do OIC. N#o deve assegurar,
prometer ou sugerir a existéncia de garantias de
resultados futuros que ndo decorram de contrato
ou isengdo de risco para o investidor. Ndo deve
estabelecer qualificagdes injustificadas, superla-
tivos ndo comprovados, opinides ou previsdes;

d) Transparéncia: As informa¢des disponibilizadas
devem ser transparentes, claras e precisas, fazendo
uso de linguagem adequada ao publico-alvo, ndo
induzindo em erro ou decisdo equivocada de
investimento ou permanéncia no OIC;

e) Equilibrio: Toda a informagio relativa aos OIC,
divulgada ou publicitada nos termos do presente
Regulamento, deve ser tratada de forma equilibrada,
enfatizando o potencial de retorno do investimento,
bem como os riscos potenciais do investimento;

J) Actualidade: As informagGes apresentadas devem
basear-se na informag@o mais recente disponivel,
de tal maneira que ndo sejam alterados os periodos
de andlise, procurando ressaltar periodos de boa
rendibilidade, descartando periodos desfavoraveis,
ou interrompendo a sua recorréncia e periodici-
dade, especialmente em razdo do desempenho;

g) Comparabilidade: As informagdes disponibilizadas
devem privilegiar dados de facil comparabilidade.
Caso ndo sejam usados métodos de célculo uni-
versais, deve ser indicado o local onde o partici-
pante pode obter informagdes sobre a metodologia
utilizada, que deve ser piiblica e estar disponivel
para consulta.

2. A informag&o referida na alinea c¢) do n.° 1 deve ser
passivel de prova, a qualquer momento, perante a Comisséo
do Mercado de Capitais (CMC), no ambito da sua activi-
dade fiscalizador.

ARTIGO 104.°
(Remissio)

A publicidade dos OIC é também aplicavel, subsidia-
riamente, o estabelecido na Lei n.° 9/02, de 30 de Julho,
Lei Geral de Publicidade.

ARTIGO 105.°
(Mengdes obrigatorias)

1. E obrigatéria, em qualquer publicidade relativa a QIC,
a mengdo dos seguintes avisos:

a) «Recomenda-se a leitura do prospecto ¢ do Regu-
lamento de Gestdo do OIC antes de investir»;

b) Caso a publicidade faca referéncia a histérico de ren-
dibilidade do OIC ou meng&o ao seu desempenho,
deve ser adicionado um aviso com o seguinte teor:
i. «Arendibilidade passada ndo representa garantia

de rendibilidade futura»;
ii. «Arendibilidade divulgada esta sujeita a impostos»;
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¢) Caso a publicidade faga referéncia a historico de
rendibilidade ou mengdo ao desempenho do OIC
com menos de 12 (doze) meses, deve adicionar
ainda aviso com o seguinte teor: «Este organismo
de investimento colectivo (OIC) tem menos de
12 (doze) meses. Para avaliag@o do desempenho
de um OIC, ¢ recomenddvel a anélise de, no
minimo, 12 (doze) meses».

2. Ainser¢do na imprensa escrita € por meios digitais escritos
dos avisos aplicéveis, definidos no niimero anterior, a escolha
da dimensdo do texto e a localizagdo dos avisos devem ser
feitas de forma a permitir a sua clara leitura e compreenséo.

3. Caso sejam transmitidos através de recurso dudio ou
visual, os avisos devem ser objecto de locugdo pausada e em
tempo adequado para a compreensdo do seu contetido.

SUBSECCAOQ I
Divulgagdo de Informagio

ARTIGO 106.°
(Modos ¢ meios de divulgagdo de informacio)

1. O prospecto, os tltimos relatdrios e contas anuais e
semestrais sdo publicados e sdo facultados gratuitamente
aos investidores num suporte duradouro ou através de um
sitio na internet.

2. E ainda facultada gratuitamente uma copia em papel
dos documentos referidos no niimero anterior aos investidores
que o solicitarem.

3. As entidades responsaveis pela gestdo disponibilizam,
igualmente, no respectivo sitio na Internet, uma versio
actualizada do prospecto.

4. A divulgacdo dos relatorios € contas e dos relatorios
do auditor pode ser substituida pela divulgagdo de um aviso
com a mengdo de que os documentos se encontram a dispo-
sicdo do publico nos locais indicados no prospecto € que os
mesmos podem ser enviados sem encargos aos participantes

que o requeiram.

ARTIGO 107.°
(Dever de comunicagio as autoridades competentes)

I. A entidade gestora envia para o sistema de difuséo de
informagdo da CMC os documentos referidos nos n.% 1 e 3
do artigo anterior no momento da sua divulgag3o, caso ndo
seja este 0 meio de divulgacéo escolhido.

2. A entidade gestora autorizada noutro pais terceiro for-
nece as autoridades competentes do respectivo pais terceiro
de origem, caso lhe seja solicitado, o prospecto € respectivas
alteragdes, bem como os relatorios e contas anuais € semestrais,
relativos a OIC autorizados em Angola.

ARTIGO 108°
(Divulgagao no sitio da CMC na internet)

A CMC divulga e mantém actualizadas, no seu sitio na
internet, as disposi¢des legais e regulamentares relativas a
constitui¢do, funcionamento e vicissitudes dos OIC, assim
como uma versdo das mesmas em inglés.

SUBSECCAOQ 1V
Regras de Cdlculo e de Divulgagiio de Mcedidas
de Rendibilidade ¢ de Risco

ARTIGO 109.°
(Mengdes obrigatorias)

1. Das acgdes informativas ou publicitarias onde sejam

divulgadas medidas de rendibilidade constam as seguin-
tes informagdes:

a) ldentifica¢@o objectiva e completa do OIC e da res-
pectiva entidade gestora;

b) Mengdo que «As rendibilidades divulgadas represen-
tam dados passados, ndo constituindo garantia de
rendibilidade futura, porque o valor das unidades
de participacdo pode aumentar ou diminuir em
fungdo do nivel de risco que varia entre 1 (risco
minimo) e 6 (risco maximo)»;

¢) Identificagio clara do periodo de referéncia, nomea-
damente as datas inicial e final;

d) Informag@o sobre a existéncia de prospectos relati-
vos aos OIC que s@o objecto dessas acgdes e dos
locais e meios através dos quais podem ser obtidos;

e) No caso de OIC cujas unidades de participagéo
estejam admitidas a negociagdo em mercado, 2
identificagdo desses mercados.

2. Sempre que sejam divulgadas medidas de rendibilidade

anualizadas que tenham por base um periodo de referéncia
superior a | (um) ano, menciona-se que tal rendibilidade
sera obtida apenas se o investimento for efectuado durante a
totalidade do periodo de referéncia.

3. Tera de ser claro, em todas as acg¢des publicitarias ou

informativas, que se trata de fundo de investimento e ndo de
qualquer outro tipo de instrumento financeiro.

4. Sempre que sejam divulgadas medidas de rendibilidade,

é, igualmente, divulgado, com idéntico destaque, o nivel de
risco registado em idéntico periodo de referéncia.

ARTIGO 110.°
(Férmulas de calculo da rendibilidade)

1. O célculo das medidas de rendibilidade tem por base as

seguintes formulas, sem prejuizo do disposto no n.° 4:

Upfxa-Cr)'Ll[Hi 4

a) Redibilidade efectiva= {m;i A7

em que:
UPf— Valor da unidade de participagao no final
do periodo de referéncia;
UPi — Valor da unidade de participagio no inicio
do periodo de referéncia;
Cs — Comissdo de subscri¢do maxima aplicavel
na data de inicio do periodo de referéncia;
Cr — Comissdo de resgate maximo aplicavel,
pressupondo o resgate da totalidade do inves-
timento no final do periodo de referéncia;

-
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Rj — Rendimento atribuido na data j, por unidade
de participagdo;

UPj — Valor da unidade de participa¢io utilizada
na capitalizagfo dos rendimentos distribuidos
ou utilizavel se os rendimentos distribuidos
tiverem sido capitalizados.

b) Rendibilidade anualizada = (1 + Rendibilidade
efectiva)’®™ — | em que:

n = nimero de dias do periodo de referéncia da rendi-
bilidade efectiva utilizada.

2. O célculo de medidas de rendibilidade tem por base
valores expressos em Kwanzas, sem prejuizo da possibilidade
de divulgagfo, em simultineo, de medidas de rendibilidade ndo
ajustadas pelo efeito cambial, desde que devidamente identificadas.

3. No caso de OIC admitidos & negociagdo em mercado, o
célculo de medidas de rendibilidade é efectuado com base no
valor patrimonial da unidade de participagio, sem prejuizo da
possibilidade de divulgagdo, em simultaneo, de medidas de
rendibilidade calculadas tendo por base o prego de mercado
das unidades de participag#o, resultando claros os pressupostos
utilizados no célculo.

4. No caso de divulgacio de medidas de rendibilidade ndo
liquidas de eventuais comissdes de subscri¢do e resgate, estas
sdo devidamente identificadas para o periodo de referéncia.

ARTIGO 111.°
(Divulgacio da rendibilidade)
1. Apenas podem ser divulgadas medidas de rendibilidade
anualizadas, sem prejuizo do disposto no n.° 5.

2. Os periodos de referéncia minimos a considerar, para
efeitos da alinea a) do n.° | do artigo anterior, sdo:

a) 3 (trés) meses para os OIC do mercado monetario;
b) 12 (doze) meses para os restantes OIC.

3. Sempre que o periodo de referéncia ultrapasse os intervalos
minimos estabelecidos no nimero anterior, sdo considerados
como periodos de referéncia os respectivos multiplos.

4. Em derrogacdo ao niimero anterior, pode ser considerada,
para efeitos da alinea a) do n.° 1 do artigo anterior a data de
inicio de actividade do OIC, desde que o periodo de referéncia
ultrapasse os intervalos minimos estabelecidos no n.° 2,

5. Podem ser divulgadas medidas de rendibilidade efec-
tiva de OIC com menos de 1 (um) ano de actividade, desde
que tenham por base um periodo de referéncia minimo de
6 (seis) meses.

6. Ndo podem ser utilizados periodos de referéncia cujo
termo tenha ocorrido ha mais de 1 (um) més relativamente a
data de divulgagio das medidas de rendibilidade.

7. Em derrogagdo ao nimero anterior, podem ser utilizados
periodos de referéncia que correspondam a anos civis completos.

8. Os valores divulgados referentes a medidas de rendibili-
dade devem corresponder a OIC individualmente considerados,
ndo podendo ser divulgadas medidas de rendibilidade médias
que integrem no seu calculo mais que um OIC.

ARTIGO 112.°
(Férmuias de calculo do risco)

1. O célculo das medidas de risco tem por base as seguin-
tes formulas:

I
(730 7)
a) Desvio-padrdo efectivo="1% e 7 N=
rendibilidade efectiva semanal, ndo considerando
comissOes de subscricdo e resgate, no periodo t;
T = n.° de semanas do periodo de referéncia,
coincidente com o periodo utilizado para o
calculo da rendibilidade;
r = média aritmética simples das rendibilidades
efectivas semanais, para o periodo de referéncia;
b) Desvio-padrao anualizado = desvio-padrio efectivo
x A/52.
A classifica¢do do nivel de risco é efectuada de acordo
com a seguinte tabela:

Desvio-padrio anualizado (%) Classe de risco Escalido de risco
{0; 1,5] 1 Risco baixo
[1,5; 5) 2 Risco médio baixo
[5:10] 3 Risco médio
[10; 15] 4 Risco médio alto
[15;20] 5 Risco alto
>=20 6 Risco muito alto

2. O célculo das medidas de risco tem por base os critérios
utilizados para efeitos do calculo da rendibilidade.

3. A informagdo sobre a classe do risco pode ser comple-
mentada com a identificagdo em percentagem do desvio-padréo
anualizado ou do escalo de risco.

CAPITULO II
OIC em Valores Mobiliarios

SECCAOQ |
Investimento e Gestdo do Risco

ARTIGO 113.°
(Activos)

Podem fazer parte da carteira dos OICVM, além dos
activos referidos nos artigos 95.° € 96.° do Decreto Legislativo
Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre 0 Regime Juridico
dos Organismos de Investimento Colectivo, os instrumentos
da divida publica emitidos pela Repiiblica de Angola e os
Titulos do Banco Central, sejam ou ndo admitidos a negocia¢io
em mercado regulamentado e sejam ou n#o adquiridos pelo
OICVM em mercado regulamentado.

ARTIGO 114.°
(Limites A composi¢do da carteira)

1. Além das regras de dispersdo previstas no Regime Juridico
dos Organismos de Investimento Colectivo, aplicam-se aos
OICVM abertos os limites estabelecidos no presente artigo.
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2. Um OICVM aberto ndo pode investir mais de 20% do
seu valor liquido global em depésitos constituidos junto de
uma mesma entidade.

3. Em relagdo aos OICVM abertos:

a) O limite referido no n.° 1 do artigo 102.° do Decreto
Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outu-
bro, sobre o Regime Juridico dos Organismos
de Investimento Colectivo é elevado para 35%,
no caso de valores mobilidrios e instrumentos
do mercado monetério emitidos ou garantidos
por institui¢des internacionais ou instituigdes de
caracter publico;

8) O limite referido no n.° I do artigo 102.° do Decreto
Legistativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outu-
bro, sobre 0 Regime Juridico dos Organismos de
Investimento Colectivo, € elevado para 25%, no
caso de obrigagdes, nomeadamente hipotecarias,
emitidas por uma instituig@o financeira bancéria,
desde que essa possibilidade esteja expressamente
prevista nos documentos constitutivos.

4. Das condi¢des de emissdo das obrigagdes referidas no
nimero anterior deve resultar, nomeadamente, que o valor
por elas representado esta garantido por activos que cubram
completamente, até ao vencimento das obriga¢des, os com-
promissos dai decorrentes e que sejam afectos por privilégio
ao reembolso do capital e a0 pagamento dos juros devidos
em caso de incumprimento do emitente.

5. Sem prejuizo do disposto nos n.* 2, 3 ¢ 4, um OICVM
ndo pode acumular um valor superior a 20% do seu valor
liquido global em valores mobiliarios, instrumentos do mercado
monetario, depdsitos e exposi¢do a instrumentos financeiros

derivados negociados fora de mercado regulamentado junto
da mesma entidade.

ARTIGO 115
(Regras relativas a imoveis)

Apds os primeiros 6 (seis) meses de actividade, o investimento
pelas SIM em imoveis, indispensaveis ao exercicio das suas
actividades, esté limitado a 20% do seu valor liquido global.

ARTIGO 116.°
(Gestio do risco)

1. A entidade gestora implementa, para cada OICVM por
si gerido, uma politica de gestdo de risco que identifique,
designadamente:

a) O perfil de risco do OICVM;

b) Os riscos associados ao investimento em instrumentos
financeiros estruturados, definindo a sua gestdo no
que concerne a cada componente do instrumento;

¢) Os riscos operacionais relativos, pelo menos, a
estratégia de investimento activa ou passiva do
OICVM, aos procedimentos e periodicidade de
valorizagdo da carteira e a probabilidade de ocor-
réncia de erros técnicos ou humanos;

d) O risco de liquidez dos OICVM, em particular no
que respeita:

i. Aos activos que compdem a carteira dos OICVM,
nomeadamente quanto a percentagem da emis-
s3o detida pelo OICVM, ao volume médio de
transacgdo do activo, a0 diferencial entre os

—

precos de compra e de venda e a existéncia de
contratos de fomento de liquidez; e

ii. Aos movimentos de subscri¢#o, transferéncia e
resgate das unidades de participagio do OICVM.

2. O perfil de risco do OICVM ¢ estabelecido em fungo
ndo s6 dos riscos relevantes individualmente considerados,
mas também da interac¢@o dos mesmos.

3. A entidade gestora assegura, em qualquer altura, 3
correspondéncia da carteira do OICVM ao respectivo perfif
de risco.

ARTIGO 117.°
{Operagoes fora de mercado regulamentado)

1. As entidades gestoras mantém organizado ¢ actualizado
um registo especial, autonomo, das operagdes realizadas, por
conta dos OICVM que administrem, sobre activos admitidos
a negociag¢@o em mercado regulamentado fora de mercado
regulamentado, nos termos definidos no Anexo VI ao pre-
sente Regulamento.

2. As operagdes referidas no nimero anterior podem ser
realizadas, desde que se verifique uma das seguintes condigdes:

a) Perante uma indiferenga entre os pregos de compra
ou de venda acordados e o respectivo prego de
mercado ou se os custos de transacgdo forem
inferiores aos custos praticados em mercado
regulamentado;

b) A auséncia de transacgdes no mercado regulamentado
em que os valores mobiliarios se encontrem admi-
tidos & negociagio e que, durante os 15 (quinze)
dias imediatamente anteriores, ndo permita a sua
realizacio;

¢) Se, na auséncia de meios liquidos detidos pelo OIC
e esgotado o recurso ao endividamento nos ter-
mos legal e regulamentarmente estabelecidos,
observado o principio da gestdo s e prudente do
OIC, os pedidos de resgate liquidos de unidades
de participagdo excedam, num periodo néo supe-
rior a 5 (cinco) dias, 10% do valor liquido global
do OICVM;

d) Exista uma inequivoca e comprovada vantagem
para 0 OICVM, sendo as operagdes comunicadas
4 CMC num prazo maximo de 5 (cinco) dias 2
contar da sua realizacdo.

SECCAO 11
Técnicas ¢ Instrumentos de Gesto

ARTIGO 118.°
(Utiliza¢do de instrumentos financeiros derivados)

1. E permitida a utilizagdo dos instrumentos financeiros
derivados previstos no Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13,
de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos Organismos de
Investimento Colectivo, exclusivamente para fins de cobertura
de risco do patrimoénio dos OICVM, nos termos e condiges
previstos no presente Regulamento.

2. Ndo € permitida a utilizag¢8o de instrumentos finan-
ceiros derivados que tenham uma finalidade de cobertura
de risco associada a outra finalidade, designadamente de
natureza especulativa.

A |
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ARTIGO [19.°
(Cilculo da exposi¢dio global em instrumentos financeiros derivados)

1. O célculo da exposi¢do global em instrumentos financei-
ros derivados € feito através de uma abordagem baseada nos
compromissos e corresponde ao somatorio, em valor absoluto,
do valor de posi¢des equivalentes nos activos subjacentes
relativamente a cada instrumento financeiro derivado.

2. O valor das posi¢des equivalentes nos activos subjacentes
¢ medido de acordo com a natureza de cada instrumento,
pelo respectivo valor nocional do contrato, considerando,
nomeadamente, no caso dos contratos de futuros, o prego de
referéncia e, no caso dos contratos de opgdes, o resultado da
multiplicagfio entre o preco a vista do activo subjacente € o
delta da opgio.

ARTIGO 120.°
(Limites em instrumentos financeiros derivados)

1. O acréscimo da perda potencial mdxima resultante da
utilizag@o de instrumentos financeiros derivados ndo pode
exceder, em qualquer momento, 100% da perda potencial
maxima a que o patriménio do OICVM, sem instrumentos
financeiros derivados, estaria exposto.

2. Na determinagdo do limite previsto no niimero ante-
rior, a entidade gestora considera como pressupostos, no
minimo, a deteng¢éo da carteira do OICVM por um periodo
de 30 (trinta) dias, um intervalo de confianca a 95% e, no
maximo, volatilidades a | (um) ano.

ARTIGO 121.°
(Responsabilidades extrapatrimoniais)

As responsabilidades extrapatrimoniais resultantes da
utilizagdo de instrumentos financeiros derivados séo registadas
na carteira do OICVM, tendo por base o valor resultante do
n.° 2 do artigo 119.°

ARTIGO 122°
(Informagdo sobre instrumentos financeiros derivados)

As entidades gestoras que utilizem instrumentos financeiros
derivados informam a CMC, até ao 3.° dia Util subsequente ao
final de cada trimestre, nos termos do Anexo VII do presente
Regulamento, do cumprimento do disposto nos artigos anteriores.

ARTIGO 123.°
(Realizagdo de¢ operagdes de empréstimo e de reporte)

1. As entidades gestoras s6 podem realizar operagdes de
empréstimo e de reporte por conta dos OICVM que gerem se
estiverem preenchidos os seguintes requisitos:

a) Tenham como contraparte institui¢des financeiras
bancarias, sociedades gestoras de mercados,
de sistemas de compensag@o ou de sistemas de
liquidagdo;

b) As respectivas condigdes gerais se encontrem esta-
belecidas em contrato-tipo elaborado por entidade
internacionalmente reconhecida;

¢) Estejam previstas nos documentos constitutivos do
OICVM;

d) As condi¢des particulares sejam reduzidas a escrito.

2. Podem ser objecto de empréstimo e reporte os valores
mobiliarios detidos pelo OICVM, independentemente de se
encontrarem admitidos & negociagdo em mercado.

ARTIGO 124°
(Garantias relativas 2 realizagdo de operagdes
de empréstimo e de reporte)

1. Sempre que as operagdes de empréstimo e reporte nio
sejam garantidas pela existéncia de uma contraparte central,
assumindo 0 OICVM o risco de contraparte, os activos
recebidos pelo OICVM a titulo de garantia representam, em
qualquer momento, um minimo de:

a) 105% do valor de mercado dos valores mobiliarios
objecto de empréstimo ou reporte;

b) 110% da avalia¢do dos valores mobiliarios, caso
néo estejam admitidos a negociagdo em mercado.

2. A garantia reveste a forma de numerario, depdsitos ou
instrumentos do mercado monetério emitidos em conjuntos
homogéneos ou de valores mobiliarios emitidos ou garantidos,
admitidos a negociagdo num mercado regulamentado.

3. A garantia constituida ¢ avaliada diariamente:

aj) Ao prego de fecho ou prego de referéncia, efectuados
na ultima sessdo de mercado relativamente ao dia
da avaliagido, tratando-se de valores mobiliarios;

b) Com base em métodos universalmente reconhecidos
e aceites, tratando-se de instrumentos do mercado
monetario.

4. A garantia deve poder ser accionada pela entidade gestora
do OICVM a qualquer momento.

5. Verificado o incumprimento do contrato, a entidade
gestora acciona imediatamente as garantias.

6. Se do cumprimento do disposto no nimero anterior
resultar a inobservancia dos limites legais da composigdo da
carteira do OIC estipulados no Decreto Legislativo Presidencial
n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos
Organismos de Investimento Colectivo, a entidade gestora
regulariza a situagfo no prazo maximo de 10 (dez) dias qteis.

ARTIGO 125.°
(Limites em operagdes de empréstimo e de reporte)

A exposicdo do OICVM a uma mesma contraparte em
operagdes de empréstimo e de reporte, medida pelo valor
de mercado dos activos emprestados, no caso das operagdes
de empréstimo, e pela diferenga entre as responsabilidades
compradoras e vendedoras a prazo, no caso das operagdes
de reporte, ndo pode ser superior a 25% do seu valor liquido
global, quando a contraparte for uma instituigdo de crédito,
de acordo com o previsto no Decreto Legislativo Presidencial
n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos
Organismos de Investimento Colectivo.

ARTIGO 126.°
(Contabilizagdo de operagdes de empréstimo ¢ de reporte)

1. Os valores mobiliarios cedidos pelo OICVM em ope-
ragdes de empréstimo e de reporte sdo valorizados na carteira
do OICVM, nos termos legais e regulamentares aplicaveis,
contando o valor apurado para efeitos do calculo do valor da
unidade de participacio do OICVM.
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2. A cedéncia de valores mobiliarios em operagdes de
empréstimo e de reporte ndo obsta 4 sua consideragfo para
efeitos de observancia dos limites legais estipulados no
Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo
¢ no presente Regulamento.

3. A contabilizagdo das operagdes de empréstimo obedece
as seguintes regras:

a) Os montantes fixados a titulo de remunerag3o pelo
empréstimo de valores mobilidrios sdo reconhecidos
como proveito durante o periodo de empréstimo;

b) As garantias constituidas a favor do OICVM sdo
registadas em contas extra-patrimoniais;

¢) No ambito das operagdes de empréstimo de valores
mobilidrios relativamente as quais existe contra-
parte central, presume-se que as garantias tém o
valor dos activos cedidos.

4. A contabilizagdo das operagdes de reporte obedece as
seguintes regras:

a) Os valores mobiliarios tomados pelo OICVM em
operages de reporte ndo integram a respectiva
carteira de valores mobiliarios, sendo contabili-
zados em contas de devedores;

b) A diferenca de pregos entre a operagio de venda e
de recompra a prazo ¢ reconhecida como custo
ou como proveito, durante a operago de reporte;

¢) As responsabilidades a prazo sio relevadas em contas
extrapatrimoniais.

ARTIGO 127.°
(Informagio sobre empréstimos ¢ reportes)

As entidades gestoras enviam 8 CMC, até ao 3.° dia util
subsequente ao final de cada trimestre:

a) Uma relagdo das operagdes de empréstimo efectua-
das no trimestre, de acordo com 0 Anexo VIil ao
presente Regulamento;

b) Uma relagdo das operag@es de reporte efectuadas no
trimestre, de acordo com o Anexo 1X ao presente
Regulamento;

¢) Registo de operages, por conta dos OIC, sobre activos
admitidos & negocia¢@o em mercado regulamen-
tado, realizadas fora de mercado regulamentado.

CAPITULO 11
OIC Imobiliarios

SECCAO |
Activos, Limites e Valorizagio

ARTIGO 128.°
(Activos)

1. Além dos activos que se encontram previstos nos
artigos 106.° ¢ 108.° do Decreto Legislativo Presidencial
n.°7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos
Organismos de Investimento Colectivo, os OIC Imobiliarios
podem ainda deter unidades de participagdo noutros

OIC Imobiliérios.

2. As participagdes em sociedades imobiliarias e as unida.
des de participagdo de outros OIC Imobiliarios sio contadas
para efeitos do cumprimento do limite minimo de detengfio
de iméveis pelo OIC adquirente.

ARTIGO 129.°
(Limites para outros activos)

1. O limite para a aquisi¢do das unidades de participagio
mencionadas no n.° 1 do artigo anterior € de 25% do activo
total dos OIC Imobilidrios por conta dos quais a aquisigio
¢ efectuada.

2. A entidade gestora ndo pode, relativamente ao conjunto
de OIC Imobiliarios que administre, adquirir mais de 25% das
unidades de participag¢@o de um OIC Imobiliério.

ARTIGO 130.°
(Valorizacido dos imoveis)

A entidade gestora informa anualmente 8 CMC, no prazo
aplicavel ao envio das contas do OIC, a diferenga existente entre
o valor contabilistico do total do seu patriménio imobilidrioe
o valor resultante da soma das médias simples a que se refere
a alinea a) do artigo 31.°

ARTIGO 131.°
(Valorizacgiio de outros activos)

1. As unidades de participagdo sdo avaliadas ao #ltimo
valor divulgado no mercado pela respectiva entidade gestora,
excepto no caso de unidades de participagdo admitidas 2
negociagio em mercado regulamentado, as quais se aplica 0
disposto no nimero seguinte.

2. Os restantes activos sdo valorizados ao prego de refe-
réncia do mercado mais relevante em termos de liquidez,
onde os valores se encontrem admitidos a negociagdo ou, na
sua falta, de acordo com o disposto no Regime Juridico do
Capital de Risco.

3. As participagdes em sociedade imobiliarias que integrem
o patrimoénio dos OIC imobiliarios sdo avaliadas com uma
periodicidade minima semestral, pelo método do justo valor.

SECCAOQ II
Técnicas e Instrumentos de Gestao

ARTIGO 132.°
(Instrumentos financeiros derivados)

1. As entidades responsaveis pela gestdo do OIC Imobilidrio
podem utilizar instrumentos financeiros derivados para
cobertura dos riscos cambial e de taxa de juro inerentes aos
activos dos OIC Imobiliérios por si geridos.

2. Sao admissiveis os instrumentos financeiros derivados
transaccionados em mercados regulamentados ou fora deles e
cujo activo subjacente e maturidade correspondam & natureza
dos activos e passivos detidos pelos OIC Imobiliarios.

3. Tendo por base requerimento fundamentado da entidade
gestora, a CMC pode autorizar a utilizagdo de outro tipo de
instrumentos financeiros derivados.

ARTIGO 133
(Limites)
I. A exposigdo resultante dos activos subjacentes dos
instrumentos financeiros derivados ndo pode ser superior ao
valor liquido global do OIC Imobiliario.
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2. Sempre que sejam utilizados instrumentos financeiros
derivados transaccionados fora de mercado regulamentado, o
OIC Imobiliario ndo pode, relativamente a cada contraparte,
apresentar uma exposi¢do superior a um ter¢o do seu valor
liquido global, medida nos termos do nimero anterior.

SECCAOQ I
Actividade

ARTIGO 134.°
(Projectos de construgio c de reabilitagio de iméveis)

I. Os OIC Imobiliarios podem desenvolver projectos de
construgdo e/ou de reabilitagdo de imdveis em parceria com
entidades idoneas e possuidoras de reconhecida competéncia
técnica e experiéncia no sector imobiliario.

2. As relagBes entre os OIC Imobilidrios e as entidades a
que se refere 0 nimero anterior s3o regidas por contrato escrito,
o qual acautela os melhores interesses do OIC Imobiliario e
dos respectivos participantes.

3. A entidade gestora do OIC Imobiliario exerce um
controlo activo sobre o desenvolvimento dos projectos a que
se refere o n.° | e nfo pode adiantar quantias que ndo sejam
inequivocamente relativas a custos de execugio da obra.

ARTIGO 135.°
(OIC imobilidrios fechados de subscri¢do particular)

1. Em conformidade com o disposto no artigo 126.° do
Decreto Legislativo Presidencial n.® 7/13, de 11 de Outubro,
sobre o Regime Juridico dos Organismos de Investimento
Colectivo, podem ser constituidos OIC Imobiliarios fechados,
a0s quais ndo se aplicam os limites de dispersdo previstos no
artigo 19.°

2. 830 OIC Imobiliarios fechados de subscri¢do particular
aqueles que se tenham constituido sem recolha de capitais
junto do pablico e com recurso a uma oferta privada.

3. Mediante autorizagdo da CMC, os OIC Imobiliarios
fechados objecto de oferta publica de subscricdo podem
ficar sujeitos ao regime previsto no artigo 126.° do Decreto
Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o
Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo.

4. A autorizagdo referida no nimero anterior depende da
verificagdo das seguintes condigdes:

a) O OIC Imobiliario ter um numero de participantes
inferior a 50 (cinquenta);

b) As suas unidades de participa¢do néo se encontrarem
admitidas a negociagdo em mercado regulamentado;

¢) A obtengdo do acordo da totalidade dos participantes.

5. A CMC pronuncia-se no prazo de 30 (trinta) dias a contar
da data de recepgdo do pedido ou do envio de informagdes
complementares, caso sejam solicitadas.

6. A falta de notificagfo, nos termos do namero anterior,
constitui presungio de indeferimento tacito do pedido.

ARTIGO 136.°
(Arrendamento)

1. Sem prejuizo do disposto na alinea d) do n.° I do
artigo 118.° e na alinea ¢) do n.° 1 do artigo 124.°, ambos do
Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro,
sobre o Regime Juridico dos Organismos de Investimento
Colectivo, o arrendamento ou outras formas de exploragéo
onerosa de imoveis dos OIC Imobiliarios, que tenham como

contraparte as entidades referidas no n.° 4 do artigo 114.°
do citado Decreto Legislativo, estdo sujeitos & autorizagdo
da CMC.

2. A auséncia de notificagdo da CMC ao requerente em
resposta ao pedido de autorizagdo no prazo de 15 (quinze) dias
sobre a recepgdo do requerimento pela CMC ou de elemen-
tos adicionais por esta solicitados, implica o indeferimento
do pedido.

3. O requerimento mencionado no niimero anterior deve
conter elementos que permitam comprovar a vantagem da
realiza¢do da operag@o para o OIC Imobiliario, designadamente:

a) Uma breve exposicio da requerente, atestando as
vantagens da operagdo;

b) O projecto de contrato de arrendamento ou outras
formas de exploragio onerosa;

¢) O valor das rendas ou dos proveitos de explora¢do;

d) A comparagdo dos valores referidos na alinea anterior
com os praticados no mesmo imdvel, relativamente
a outros arrendatarios, ou em imdveis adjacentes
que possam servir de base comparativa.

CAPITULO IV
OIC Especiais

SECCAO I
Organismos Especiais de¢ Investimento em Valores Mobilidrios

ARTIGO 137.°
(Caracterizacio)

1. Os Organismos Especiais de Investimento em Valores
Mobiliarios (OEIVM) sio OIC em valores mobiliarios que,
nos termos de autorizagdo especial concedida pela CMC, ndo
estdo sujeitos a qualquer um dos seguintes limites e requisitos:

a) Os limites 4 composi¢éo e diversificagdo da carteira
previstos nos artigos 101.° a 103.° do Decreto
Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outu-
bro, sobre o Regime Juridico dos Organismos de
Investimento Colectivo e no artigo 114.°;

b) Os requisitos de dispersdo previstos no artigo 19.°

2. A denominagdo dos OEIVM inclui a expressdo «especial
de investimento em valores mobiliarios».

3. Podem fazer parte da carteira dos OEIVM qualquer um
dos activos que, nos termos das disposigdes legais e regula-
mentares aplicaveis, pode integrar a carteira de um OICVM,
com sujei¢do aos limites & composigio e diversificagdo da
carteira constantes do respectivo Regulamento de Gestio.

4. A constituicdo e o funcionamento dos OEIVM rege-
-se pelo disposto nos artigos seguintes e, em tudo o que
néo for incompativel com a sua natureza, pelo disposto no
presente Regulamento.

ARTIGO 138.°
(Documentos constitutivos)

Os OEIVM concretizam, no respectivo Regulamento de
Gestdo e prospecto, nomeadamente:

a) O tipo de activos que podem integrar a sua carteira;

b) As respectivas regras de funcionamento, designa-
damente as condi¢des de subscrigio e resgate, a
existéncia e a competéncia de comités consultivos
ou de investimentos € de consultores externos;
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¢) Os limites maximos ou minimos de investimento em
fungdo do valor liquido global do fundo:

i) Por activo ou entidade;

ii) De operagdes de empréstimo de valores mobi-
liarios e de numerario, activas e passivas, €
operagdes de reporte de valores;

iii) De operagGes sobre instrumentos financeiros
derivados, incluindo derivados sobre mercadorias;

iv) De vendas a descoberto sobre valores mobilia-
rios, bem como as condigdes a que se encontra
sujeita a sua realizag8o;

d) O nimero de participantes e valor liquido global
minimo do OEIVM, sempre que existam fundadas
expectativas de aqueles ndo atingirem os limites
estabelecidos no Regime Juridico dos Organis-
mos de Investimento Colectivo e no presente
Regulamento;

e) Os limites maximos do endividamento.
ARTIGO 139.°
(Comercializac#io)
1. Os OEIVM sio comercializados junto de segmentos
especificos de investidores, definidos no Regulamento de Gestsio.

2. Sempre que se encontre prevista a comercializagio
Junto de investidores ndo institucionais, a entidade gestora
envia 8 CMC o respectivo plano de formago das entidades
encarregadas dessa comercializagdo.

3.A CMC pode recusar a autorizagdo para a comercializagio
de OEIVM junto de determinados segmentos especificos de
investidores, caso ndo se encontrem reunidas as condicdes
suficientes a sua adequada protecgdo, nomeadamente em
termos de risco esperado do OEIVM.

SECCAO I
OIC Imobilidrios para Arrendamento Habitacional

ARTIGO 140.°
(Regime aplicivel)

1. Em tudo o que ndo se encontre regulado nesta Sec¢io
ou noutras disposi¢des legais especificamente aplicaveis aos
OIC Imobilirios para arrendamento habitacional (OICAH),
incluindo o disposto nos artigos 171.° e 172.° do Decreto
Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o
Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo,
sdo aplicaveis as regras constantes deste Regulamento para
o0s OIC Imobiliarios fechados.

2. O disposto na presente Sec¢@o ndo veda aos demais
OIC Imobilirios a possibilidade de investimento em iméveis
destinados exclusivamente ao arrendamento habitacional,
s6 podendo, no entanto, ser constituidos como OICAH,
adoptar a denominag@o prevista no artigo 172.° do Decreto
Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o
Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo
e beneficiar dos regimes legais, incluindo fiscais, consignados
por lei aos OIC Imobiliarios para arrendamento habitacional,
os OIC que respeitarem o disposto na presente Secgio.

—_—

ARTIGO 141.°
(Composicdo do patriménio)

1. Aos OICAH s#o aplicaveis as regras de composicio dg
patrimonio constantes dos artigos 124.° e 126.° do Decretg
Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre g
Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo,
consoante o tipo de subscri¢do e qualidade dos participantes
previstos nesses artigos, devendo, em qualquer caso, pelo
menos 75% do seu valor liquido global ser constituido por
iméveis situados em Angola, destinados ao arrendamento
para habitag@o.

2. Para efeitos de apuramento do limite constante do mimero
anterior, 0 imdvel considera-se destinado a arrendamento para
habitagdo quando 0 mesmo seja passivel de ser dado como
arrendamento habitacional, nos termos legais e de acordo com
as suas aptiddes e, sempre que exigivel, em conformidade
com a respectiva licenca de utilizag#o.

3. Sédo equiparaveis a imdveis, nos termos do n.° 3 do
artigo 106.° do Decreto Legislativo Presidencial n.® 7/13,
de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos Organismos
de Investimento Colectivo, as partes integrantes dos prédios
arrendados e, nos casos dos imoveis objectos de contrato de
arrendamento na data de integrag@o no patrimonio do OICAH,
0s mdveis € acessorios que sejam ja objecto de locagdo unitaria
com o imével, nos termos do artigo 1107.° do Cédigo Civil.

4. Os activos remanescentes que podem integrar o patriménio
dos OICAH correspondem a liquidez, conforme definida no
n.° 5 do artigo 106.° do Decreto Legislativo Presidencial n.* 7/13,
de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos Organismos
de Investimento Colectivo, e participagdes noutros OICAH.

ARTIGO 142°
(Transmissdo de iméveis para O1CAH)

1. Os mutudrios de contratos de crédito a habitagdo que
procedam a alienag@o do imével objecto do contrato a um
OICAH podem celebrar com a entidade gestora do OICAH
um contrato de arrendamento.

2. Previamente & celebrac@o do contrato de transmisséo da
propriedade do imdvel para o OICAH, a respectiva entidade
gestora presta ao alienante, em papel ou noutro suporte dura-
douro, informag&o sobre os elementos essenciais do negécio,
nomeadamente o prego da transacgo, incluindo, também, caso
seja aplicavel, o valor da renda, as respectivas condigdes de
actualizagfo e critérios de fixa¢@o do prego e os termos gerais
do exercicio da opgdo de compra.

ARTIGO 143.°
(Operagoes especialmente vedadas)

1. Aos OICAH ¢ especialmente vedada a actividade de
aquisi¢do de imdveis para revenda e o desenvolvimento de
projectos de constru¢do de imédveis.

2. O disposto no numero anterior ndo impede a alienagio
dos imoveis que integrem o patriménio dos OICAH, mas
presumir-se-4 que ndo foram respeitadas as regras de com-
posigdo do patriménio dos OICAH, caso os iméveis sejam
alienados dentro de um prazo de 5 (cinco) anos a contar da
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sua integra¢do no patrimonio do Fundo, salvo se, em expo-
si¢do fundamentada, apresentada 4 CMC, a entidade gestora
demonstrar que a alienago foi feita no melhor interesse dos
participantes, em virtude de circunstancias supervenientes
ndo previstas a data de aquisi¢io do imdvel.

3. Caso se verifique que um imovel ndo se encontra dado em
locagdo durante um periodo superior a 6 (seis) meses seguidos,
a entidade gestora deve comunicar o facto 8 CMC e apresentar
um relatério que identifique a origem das dificuldades em
dar cumprimento a politica de investimentos para o imovel
em causa € 0 modo como a entidade gestora ira proceder 4
sanagdo da situagio, acompanhado da exposicio referida no
numero anterior, caso a entidade gestora se proponha alienar
o imoével dentro do periodo ai referido.

SECCAO 111
OIC Imobilidrios para Reabilitagio Urbana

ARTIGO 144.°
(Regime aplicavel)

1. Em tudo o que ndo se encontre regulado nesta Secgdo
ou noutras disposi¢des legais especificamente aplicdveis
aos OIC Imobiliarios para reabilitagdo urbana (OICRU),
incluindo o disposto nos artigos 177.° ¢ 178.° do Decreto
Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o
Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo,
sdo aplicaveis as regras constantes deste Regulamento para
0s OIC Imobiliarios fechados.

2. O disposto na presente Sec¢fo ndo veda aos demais
OIC Imobiliarios a possibilidade de investimento em imdveis
abrangidos por projectos de reabilitagdo urbana, sé podendo, no
entanto, ser constituido como OICRU, adoptar a denominagdo
prevista no artigo 178.° do Decreto Legislativo Presidencial
n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos
Organismos de Investimento Colectivo e beneficiar dos
regimes legais, incluindo fiscais, consignados por lei aos OIC
Imobilidrios para reabilitagdo urbana, os OIC que respeitarem
o disposto na presente Secgéo.

ARTIGO 145.°
(Composi¢io do patriménio)

1. Aos OICRU sio aplicaveis as regras de composigio do
patrimoénio constantes dos artiges 124.° e 126.° do Decreto
Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o
Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo,
consoante o tipo de subscri¢fo e qualidade dos participantes
previstos nesses artigos, devendo, em qualquer caso, pelo
menos 75% dos seus activos serem prédios urbanos situados
em Angola, sujeitos a ac¢Bes de reabilitagdo urbana.

2. N4o ¢ aplicavel ao desenvolvimento de projectos de
reabilitacdo urbana o limite indicado na alinea a) do n.° |
do artigo 124.° do Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13,
de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos Organismos
de Investimento Colectivo, sendo que, relativamente aos
OICRU que sejam constituidos mediante oferta piiblica, o
valor do imével n3o pode representar mais de 33% do activo
total do OICRU.

3. Para efeitos de apuramento do limite constante don.’ I, o
imovel considera-se sujeito a uma ac¢do de reabilitagdo urbana
quando o mesmo esteja abrangido por uma intervengio de
transformagio do solo urbanizado, compreendendo a execugdo
de obras de construgdo, reconstrugio, alteragdo, ampliagdo,
demoli¢do ou conservagdo de edificios, em conformidade com
o disposto no regime juridico de ordenamento do territdrio
e do urbanismo, com o objectivo de melhorar as suas condi-
¢Oes de uso, conservando o seu caracter fundamental, bem
como o conjunto de operagles urbanisticas e de loteamento
e obras de urbanizagdo em areas abrangidas por planos
especiais para a recuperagdo, reconversdo, requalificacio,
revitalizac3o, reabilitagdo de centros historicos, remodela¢io
de infra-estruturas especiais como portos e aeroportos que
visem a recupera¢@o de zonas histéricas ¢ de areas criticas
de recuperagéo e reconversao.

4. Os imoveis da titularidade do OICRU podem continuar
a ser contabilizados como um imovel sujeito a ac¢des de
reabilitacdo urbana durante o periodo de | (um) ano ap6s a
conclusfo das ac¢des de reabilitacdo, conforme atestado pela
entidade competente para o efeito, periodo durante o qual a
entidade gestora deve prover pela alienagdo do imovel, sem
prejuizo da rentabilizagdo do mesmo durante esse periodo.

5. Mediante requerimento da entidade gestora, a CMC
pode autorizar a prorrogagio do prazo previsto no niimero
anterior, quando o interesse dos participantes nisso convier,
designadamente quando estes confirmem, em Assembleia de
Participantes, a recusa das propostas de aquisigio do imovel
que tenham sido apresentadas a entidade gestora até esse
momento ou que aceitam as justificagdes apresentadas pela
entidade gestora para ndo terem sido apresentadas quaisquer
propostas, quando aplicavel.

6. Os activos remanescentes que podem integrar o patrimonio
dos OICRU correspondem a liquidez, conforme definida no
n.° 5 do artigo 106.° do Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13,
de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos Organismos
de Investimento Colectivo, e participagdes noutros OICRU.

ARTIGO 146.°
(Acgiio de reabilitagio urbana)

1. Considera-se como ac¢fo de reabilitacdo urbana as
intervengdes em imoveis com deficientes condigdes de solidez,
seguranga, salubridade ou estética.

2. A comprovagdo do inicio € da conclusio das ac¢des de
reabilitagdo é da competéncia do distrito urbano da localizagdo
do imovel, & qual incumbe certificar o estado dos imodveis,
antes e ap0ds as obras de reabilitagdo.

ARTIGO 147°
(Operagoes especialmente vedadas)

Aos OICRU ¢ especialmente vedada a actividade de
aquisi¢c@io de imdveis para arrendamento ou destinado a
outras formas de explorag@o econdmica, sem prejuizo da
rentabilizagdo dos imodveis reabilitados durante o periodo para
alienag@o previsto no artigo anterior, bem como a aquisi¢do
de imdveis para revenda, sem que 0s mesmos sejam objecto
de uma ac¢éo de reabilitagdo antes da revenda.
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SECCAO IV
OIC Imobilisrios para Exploragiio Agricola

ARTIGO 148.°
(Regime aplicdvel)

. Em tudo o que ndo se encontre regulado nesta Sec¢do
ou noutras disposigdes legais especificamente aplicaveis
aos OIC Imobiliarios para exploragdo agricola (OICEA),
incluindo o disposto nos artigos 173.° e 174.° do Decreto
Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o
Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo,
sio aplicaveis as regras constantes deste Regulamento para

os OIC Imobilidrios fechados.
2. O disposto na presente Sec¢do ndo veda aos demais
OIC Imobilidrios a possibilidade de investimento em im6-
veis destinados exclusivamente a exploragdo agricola, s6
podendo, no entanto, ser constituido como OICEA, adoptar a
denominacdo prevista no artigo 174.° do Decreto Legislativo
Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico
dos Organismos de Investimento Colectivo, e beneficiar dos
regimes legais, incluindo fiscais, consignados por lei aos OIC
Imobilidrios para exploragdo agricola, os OIC que respeitarem

o disposto na presente Sec¢io.

ARTIGO 149.°
(Composigdo do patriménio)

1. Aos OICEA sio aplicaveis as regras de composigio do
patriménio constantes dos artigos 124.° € 126.° do Decreto
Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o
Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo,
consoante o tipo de subscrigo e qualidade dos participantes
previstos nesses artigos, devendo, em qualquer caso, pelo
menos 75% do seu valor liquido global ser constituido por
prédios riisticos ou mistos, destinados a exploragao agricola.

2. Para efeitos de apuramento do limite constante do
nimero anterior, o imovel considera-se destinado & explo-
ragdo agricola quando o mesmo seja passivel de exploragéo
onerosa que gere rendimento para o OICEA, através de uma
actividade que seja legalmente admissivel e justificavel do
ponto de vista econdmico e classificada como actividade
de agricultura, de acordo com as regras de classificagdo da
actividade econdmica vigentes.

3. Consideram-se ainda destinados a exploragdo agricola
as unidades de produco mista, que combinem a vertente de
exploragdo pecuaria ou industrial com a vertente de exploragdo
agricola, sempre que o ricio de especializagdo permita concluir
que a actividade principal € a actividade agricola.

4. Caso a actividade principal ndo seja a agricola, os
imoveis em causa podem integrar o patriménio dos OICEA,
desde que o peso desses imoveis ndo represente mais de 25%
do valor global dos OICEA.

5. S#o equiparaveis aos imdveis indicados no n.° 1,
nos termos do n.° 3 do artigo 106.° do Decreto Legislativo
Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre 0 Regime
Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo, os imoveis

com aptiddo para servirem funcionalmente as finalidades g
exploragdo agricola de outros imdveis integrantes do patrimno
do OICEA, designadamente instala¢Ges para armazenagem,
silagem ou para guarda de equipamentos e materiais, assiy
como os elementos corpdreos € incorporeos que possam
constituir uma unidade econdmica com o imoével afecto 3
exploracdo agricola, designadamente maquinas, tractores ¢
outras alfaias agricolas ou direitos de propriedade industrial
ou outros direitos resultantes de contratos.

6. Nio ¢ aplicavel aos OICEA que sejam constituidos
mediante oferta publica o limite previsto nas alineas b) e ¢)
do n.° 1 do artigo 124.° do Decreto Legislativo Presidencial
n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos
Organismos de Investimento Colectivo.

7. Os activos remanescentes que podem integrar o patrimé-
nio dos OICEA correspondem a liquidez, conforme definida
no n.° 5 do artigo 106.° do Decreto Legislativo Presidencial
n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos
Organismos de Investimento Colectivo, ¢ participagdes noutros
OICEA, OICEP ou OICE], desde que os imdveis que integram
as respectivas carteiras sejam unidades de produgdo mista,
combinando a vertente de exploragio pecudria ou industrial
com a vertente de exploragdo agricola.

ARTIGO 150.°
(Exploracio ccondémica dos imoveis)

1. A entidade gestora deve confiar a exploragéo dos imoveis
que integram o patriménio da OICEA a um arrendatério ou
entidade exploradora que tenha as qualificagdes, capacidade
e organizagdo humana, técnica e profissional que assegurea
realizagio de forma confidvel e profissional das actividades
de exploragdo agricola dos imoveis, de acordo com a politica
de investimentos, caso aplicavel.

2. No contrato escrito que a entidade gestora celebrar com
a entidade exploradora, cuja cOpia deve ser disponibilizadaa
CMC, a entidade exploradora deve ficar vinculada a:

a) Informar a entidade gestora de factos, de indole
financeira ou outra, susceptiveis de influenciar
a sua capacidade para exercer as actividades a0
abrigo do contrato;

b) Permitir o acesso da entidade gestora, dos respectivos
auditores e da CMC aos imdveis que integram 0
patrimoénio do OICEA, bem como a informa-
¢do relativa a actividade objecto do contrato de
exploragio;

c¢) Aceitar que o contrato de exploragdo pode ser resol-
vido imediatamente, em caso de incumprimento
material do mesmo.

3. Aos OICEA encontra-se vedada a auto-exploragéo dos
iméveis, ndo se enquadrando a tarefa de exploragdo agricola
no dmbito da actividade gestora por parte das entidades
gestoras, sem prejuizo de:

a) As entidades gestoras poderem providenciar pelos
actos de administragdo ordindria dos iméveis ou
contratar servigos, de forma pontual, para perceber
e comercializar transitoriamente os frutos naturais
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do imével, enqguanto os imdveis ndo se encontra-
rem sob exploragdo de uma entidade exploradora;

b) Os OICEA deverem estar dotados de um departa-
mento técnico habilitado a analisar e acompanhar
os projectos de exploragdo agricola e fiscalizar
o cumprimento, pela entidade exploradora, do
contrato de exploragdo, ou contratar tais servigos
externamente, com excluséo da prépria entidade
exploradora.

ARTIGO 151.°
(Informac#o aos investidores)

A descri¢fo da politica de investimentos constante do
Regulamento de Gestdo e, quando aplicavel, do prospecto,
deve conter informacgéo sobre:

a) Se existe, ou ndo, uma vinculagio da entidade explo-
radora a desenvolver determinados segmentos de
produgdo ou categorias de produtos;

b) Se a renda ou contrapartida a pagar pela entidade
exploradora dos iméveis se encontra, ou néo,
associada aos resultados econdmicos da explo-
ragdo agricola;

¢) Se os imaveis estdo destinados a propiciar a explora-
¢do de um tipo especifico de exploragfo agricola
ou se, pelo contrario, a exploragdo tem por objecto
culturas indiferenciadas.

SECCAOV
OIC Imobiliirios para Exploragio Pecudria

ARTIGO 152.°
(Regime aplicdvel)

I. Em tudo o que néo se encontre regulado nesta Secgéo
ou noutras disposigdes legais especificamente aplicaveis
aos OIC Imobiliarios para explora¢do pecuéria (OICEP),
incluindo o disposto nos artigos 175.° € 176.° do Decreto
Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o
Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo,
so aplicdveis as regras constantes deste Regulamento para
0s OIC Imobiliarios fechados.

2. O disposto na presente Secgdo ndo veda aos demais
OIC Imobiliarios a possibilidade de investimento em imé-
veis destinados exclusivamente a exploragdo pecudria, s6
podendo, no entanto, ser constituido como OICEP, adoptar a
denominagdo prevista no artigo 176.° do Decreto Legislativo
Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre 0 Regime Juridico
dos Organismos de Investimento Colectivo e beneficiar dos
regimes legais, incluindo fiscais, consignados por lei aos OIC
Imobilidrios para exploragdo pecudria, os OIC que respeitarem
o disposto na presente Secgéo.

ARTIGO 153°
(Composigie do patrimdnio)

1. Aos OICEP sdo aplicaveis as regras de composi¢io do
patrimoénio constantes dos artigos 124.° ¢ 126.° do Decreto
Legislativo Presidencial n.® 7/13, de 11 de Outubro, sobre o
Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo,

consoante o tipo de subscri¢do e qualidade dos participantes
previstos nesses artigos, devendo, em qualquer caso, pelo
menos 75% do seu valor liquido global ser constituido por
prédios rsticos ou mistos, destinados & exploragdo pecudria.

2. Para efeitos de apuramento do limite constante do nimero
anterior, o imével considera-se destinado & explora¢do pecudria
quando o mesmo seja passivel de exploragdo onerosa que gere
rendimento para o OICEP, através de uma actividade que seja
legalmente admissivel e justificdvel do ponto de vista econé-
mico e classificada como actividade pecudria, de acordo com
as regras de classificacfio da actividade econdmica vigentes.

3. Consideram-se ainda destinados a exploragdo pecuaria
as unidades de produgfo mista, que combinem a vertente de
exploragdo agricola ou industrial com a vertente de explora-
¢do pecuaria, sempre que o racio de especializagdo permita
concluir que a actividade principal ¢ a actividade pecuéria.
Caso a actividade principal nfio seja a pecudria, os imoveis
em causa podem integrar o patriménio dos OICEP, desde que
o peso desses imoveis ndo represente mais de 25% do valor
global do OICEP.

4. Sdo equiparaveis aos imoéveis indicados no n.° 1,
nos termos do n.° 3 do artigo 106.° do Decreto Legislativo
Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime
Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo, os imdveis
com aptiddo para servirem funcionalmente as finalidades
de exploragdo pecudria de outros imdveis integrantes do
patriménio do OICEP, designadamente estabulos, instalagdes
para armazenagem, silagem ou para guarda de equipamentos
¢ materiais, assim como os elementos corporeos e incorporeos
que possam constituir uma unidade econdmica com o imével
afecto a exploragdo pecuaria, designadamente gado, méaquinas,
tractores e outros utensilios ou direitos de propriedade industrial
ou outros direitos resultantes de contratos.

5. Nio ¢ aplicavel aos OICEA que sejam constituidos
mediante oferta piblica o limite previsto nas alineas b) e ¢)
do n.° 1 do artigo 124.° do Decreto Legislativo Presidencial
n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos
Organismos de Investimento Colectivo.

6. Os activos remanescentes que podem integrar o patriménio
dos OICEP correspondem a liquidez, conforme definidanon.® 5
do artigo 106.° do Decreto Legislativo Presidencial n.® 7/13,
de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos Organismos de
Investimento Colectivo, e participagdes noutros OICEP, OICEA
ou OICE], desde que os imdveis que integram as respectivas
carteiras sejam unidades de produgfio mista, combinando a
vertente de exploragdo agricola ou industrial com a vertente
de exploragéo pecudria.

ARTIGO 154.°
(Exploragiio econémica dos iméveis)

A exploragdo dos iméveis que integram o patrimoénio
do OICEP aplicam-se, com as necessarias adaptacdes, as
disposigoes constantes do artigo 150.°
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ARTIGO 155.°
(Informacdio aos investidores)

A descrigio da politica de investimentos constante do
Regulamento de Gestdo e, quando aplicavel, do prospecto,
deve conter informagdo sobre:

a) Se existe, ou ndo, uma vinculagdo da entidade explo-
radora a desenvolver determinados segmentos de
produgio ou categorias de produtos;

b) Se a renda ou contrapartida a pagar pela entidade
exploradora dos imdveis se encontra, ou néo,
associada aos resultados econdmicos da explo-
ragdo pecudria;

¢) Se os iméveis estdo destinados a propiciar a explora-
¢do de um tipo de exploragdo pecuaria especifico
ou se, pelo contrario, a exploragdo tem por objecto
criagdes de gado indiferenciadas.

SECCAO VI
OIC Imobilidrios para Exploracio Industrial

ARTIGO 156°
(Regime aplicavel)

1. Em tudo o que ndo se encontre regulado nesta Secgiio
ou noutras disposigdes legais especificamente aplicaveis
aos OIC Imobilidrios para exploragdo industrial (OICEI),
incluindo o disposto nos artigos 179.° ¢ 180.° do Decreto
Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o
Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo,
sdo aplicaveis as regras constantes deste Regulamento para
0s OIC Imobilidrios fechados.

2. O disposto na presente Secgdo nio veda aos demais
OIC Imobilidrios a possibilidade de investimento em imo-
veis destinados exclusivamente a exploragdo industrial, s6
podendo, no entanto, ser constituido como OICEI], adoptar a
denominagdo prevista no artigo 180.° do Decreto Legislativo
Presidencial n.°7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico
dos Organismos de Investimento Colectivo, e beneficiar dos
regimes legais, incluindo fiscais, consignados por lei aos OIC

Imobilidrios para exploragdo industrial, os OIC que respeitarem
o disposto na presente Secgao.

ARTIGO 157.°
(Compeosi¢ao do patrimé6nio)

1. Aos OICEI s3o aplicaveis as regras de composi¢do do
patriménio constantes dos artigos 124.° e 126.° do Decreto
Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o
Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo,
consoante o tipo de subscri¢do e qualidade dos participantes
previstos nesses artigos, devendo, em qualquer caso, pelo
menos 75% do seu valor liquido global ser constituido por
imoveis destinados a exploragio industrial.

2. Para efeitos de apuramento do limite constante do
namero anterior, o imovel considera-se destinado a explora-
¢do industrial quando o mesmo seja passivel de exploragdo
onerosa que gere rendimento para o OICEI, através de uma

actividade que seja legalmente admissivel e justificavel do

ponto de vista economico e classificada como actividade
industrial, de acordo com as regras de classificagio da acti
vidade econdmica vigentes.

3. Consideram-se ainda destinados & explorago industrig|
as unidades de produg@o mista, que combinem a vertente de
exploragdo agricola ou pecuaria com a vertente de exploragiy
industrial, sempre que o racio de especializagdo permita
concluir que a actividade principal € a actividade industrial,

4. Caso a actividade principal ndo seja a industrial, os
imdveis em causa podem integrar o patrimoénio dos OICE,
desde que esses imdveis ndo representem mais de 25%
do valor global do OICEI.

5. Sdo equiparaveis aos imdveis indicados no n.° |,
nos termos do n.° 3 do artigo 106.° do Decreto Legislativo
Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime
Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo, os
iméveis com aptidao para servirem funcionalmente as finali-
dades de exploragio industrial de outros iméveis integrantes
do patrimonio do OICEI, designadamente instalacGes para
armazenagem, silagem ou para guarda de equipamentos
materiais, assim como os elementos corpdreos & incorporeos
que possam constituir uma unidade econémica com 0 imovel
afecto a exploragdo industrial, designadamente as maquinas
e outros utensilios ou direitos de propriedade industrial ou
outros direitos resultantes de contratos.

6. No é aplicavel aos OICEI que sejam constituidos
mediante oferta piblica o limite previsto nas alineas b) e c)
do n.° 1 do artigo 124.° do Decreto Legislativo Presidencial
n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos
Organismos de Investimento Colectivo.

7. Os activos remanescentes que podem integrar o patriménio
dos OICEI correspondem a liquidez, conforme definida
no n.° 5 do artigo 106.° do Decreto Legislativo Presidencial
n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos
Organismos de Investimento Colectivo, e participagdes noutros
OICEL, OICEA ou OICEP, desde que os imdveis que integram
as respectivas carteiras sejam unidades de produgdo mista,
combinando a vertente de exploragdo agricola ou pecuéria
com a vertente de explorag@o industrial.

ARTIGO 158.°
(Explorac¢iioe cconémica dos imébveis)

A exploragdio dos iméveis que integram o patrimonio
do OICEI aplicam-se, com as necessarias adaptagdes, as
disposi¢des constantes do artigo 150.°

ARTIGO 159.°
(Informagio aes investidores)

A descrigdo da politica de investimentos constante do
Regulamento de Gestéo e, quando aplicdvel, do prospecto,
deve conter informac#o sobre:

a) Se existe, ou n@o, uma vinculagdo da entidade explo-
radora a desenvolver determinados segmentos de
produgdo ou categorias de produtos;

b) Se a renda ou contrapartida a pagar pela entidade
exploradora dos imdveis se €ncontra, oy ndo,
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associada aos resultados econémicos da explo-
racdo industrial;

¢) Se os imdveis estdo destinados a propiciar a explora-
¢éo de um tipo de inddstria especifico ou se, pelo
contrario, a exploragao tem por objecto instalagdes
industriais indiferenciadas e em tosco,

SECCAO VII
OIC Imobilidrios de Exploragio Mista

ARTIGO 160.°
(Regime aplicdvel)

Em tudo o que ndo se encontre regulado nesta Secgdo
ou noutras disposi¢des legais especificamente aplicaveis
aos OIC Imobiliarios de exploracdo mista (OICEM), sdo
aplicaveis as regras constantes deste Regulamento para os
OIC Imobiliarios fechados.

ARTIGO 161.°
(Objecto)

Os OICEM tém por finalidade a captagdo de poupangas,
nos termos previstos no Regime Juridico dos Organismos de
Investimento Colectivo, e o seu investimento em projectos de
exploragdo agricola, pecuaria ou industrial ou em projectos
que combinem qualquer uma destas vertentes, designadamente
projectos agro-pecuarios ou agro-industriais.

ARTIGO 162.°
(Denominacio)

1. Em acréscimo & denominagdo determinada nos termos
do Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro,
sobre o Regime Juridico dos Organismos de Investimento
Colectivo, 0s OIC Imobiliarios de exploragdo mista integram
na sua denominacgio a expressdo «para Exploracdo Mista»
ou «kEM».

2. 56 os OICEM podem integrar na sua denominagéo as
expressdes referidas no nimero anterior.

ARTIGO 163.°
{Composi¢do do patrimoénio)

1. Aos OICEM sio aplicaveis as regras de composi¢éo do
patriménio constantes dos artigos 124.° ¢ 126.° do Decreto
Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o
Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo,
consoante o tipo de subscri¢do e qualidade dos participantes
previstos nesses artigos, devendo, em qualquer caso, pelo menos
75% do seu valor liquido global ser constituido por imoveis
destinados a exploragdo agricola, pecuéria ou industrial ou a
exploragdo combinada destas vertentes.

2. Para efeitos de apuramento do limite constante do
namero anterior, o imovel considera-se destinado a explorag¢éo
agricola, pecuaria ou industrial, nos termos previstos para os
OICEA, OICEP e OICE], e considera-se destinado a exploragdo
combinada destas vertentes quando o mesmo seja passivel
de exploragfio onerosa que gere rendimento para o OICEM,
através de uma actividade que seja legalmente admissivel e
justificdvel do ponto de vista econémico e seja enquadrada
como actividade que associe a produgio agricola & produgéo

de animais ou actividades que associem a produgdo agricola ou
de animais a actividade transformativa industrial, incluindo, a
titulo exemplificativo, a industria de lacticinios, de conservas,
de produgéo de 6leos e gorduras e outros produtos alimentares
ou fabricag#o de artigos em pele.

3. Sédo equiparaveis aos iméveis indicados no n.° 1,
nos termos do n.° 3 do artigo 106.° do Decreto Legislativo
Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime
Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo, os bens
que sejam equiparaveis a iméveis no 4mbito dos OICEA, dos
OICEP e dos OICEL

4. Para efeitos de apuramento do limite constante das
alineas b) e c) do n.° 1 do artigo 124.° do Decreto Legislativo
Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime
Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo, considera-
-se como um tnico imével o conjunto de imdveis afectos a
mesma unidade de exploragdo agricola, pecudria, industrial
ou de exploragéo mista.

5. Os activos remanescentes que podem integrar o patri-
moénio dos OICEI correspondem a liquidez, conforme definida
no n.° 5 do artigo 106.° do Decreto Legislativo Presidencial
n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos
Organismos de Investimento Colectivo, e participagdes noutros
OICEI, OICEA ou OICEP, desde que os imdveis que integram
as respectivas carteiras sejam unidades de produc¢io mista,
combinando a vertente de exploragdo agricola ou pecuéria
com a vertente de exploragdo industrial.

ARTIGO 164.°
(Explorag¢iio econémica dos iméveis ¢ informagio aos investidores)

A exploragio dos iméveis que integram o patriménio
do OICEM e as obriga¢des de informagdo aos investidores
aplicam-se, com as necessarias adaptacdes, as disposigdes
correspondentes dos OICEA, OICEP e OICEL

CAPITULOV
Disposicdes Finais e Transitorias
ARTIGO 165.°
(Disposigio transitéria)
Os Organismos de Investimento Colectivo ja constituidos
devem, no prazo maximo de 180 (cento ¢ oitenta) dias, adaptar-
-se as disposi¢des do presente Regulamento.

ARTIGO 166.°
(Diividas e omissoes)

As dividas e omissdes resultantes da interpretagdo e apli-
cagdo do presente Regulamento sdo resolvidas pelo Conselho
de Administragdio da Comissdo do Mercado de Capitais.

ARTIGO 167°
(Entrada em vigor)

O presente Regulamento entra em vigor trinta dias apos
a data da sua publicagéo.

Luanda, aos 14 de Outubro de 2014.

O Presidente da Comissdo do Mercado de Capitais,
Archer Mangueira.
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ANEXO
MODELO DE PROSPETO SIMPLIFICADO PARA OIC

(Informagdo prevista no artigo 19.°)

T PROSPECTO SIMPLIFICADD e o
Actualizado em [~—/-——/—] :

\unnento forneee as informagdes fundamentais destinadas aos investidores sobre este OIC. Nao é material promocional. Estas informagdes s30 obrigatérias pe
| compreender o cardeler e as riscas associados 20 investinento neste Fundo. Aconsclha-se a leitura deste documento para que possa tomar uma decisio
bre o investimento que Ihe € proposto, nomeadamente sobre os riscog a ele inerentes. Para informagdo mais completa sobre o investimento, aconselha-se 3

heiiuia umguluupuww completo.. - i i < - o " & e g e
Designagdo completa do OIC/Data da autonmcao/Dala da consmuu;ao/Numcro de regxslo na CMC \
‘PRESENTACAOS*M‘E“CAQPOIC 3 ST u;.-sw.-m.;. et A U Ty W T D P PSP RO G A s il LT B e e D B :J

Indicagdo do tipo de OIC de acordo com as tipologias legais e regulamentares; sociedade ou fundo de investimento; cardcter aberto ou
1.1. Tipo de OIC
fechado.
1.2. Moeda de relato f...]
1.3. Duragdo Especificagdo da duragdo do OIC: indeterminada/determinada, neste Gitimo caso, indicar duragio e data de liquidagdo [dd]-[mm]-[aaa]
1.4. Compartimentos Identificagio dos compartimentos, se existirem.
1.5. Enudade Gestora ldenuﬁcaqao complcla da cmldade gestora ou, u-alando—sc de uma Sl aulo—genda dos membros do orgao de admmnstrag:ﬁo
1.6. Entldade Depositaria Identificagdo completa da enudadc dcposnana
1.7. Auditor Identificagdo completa do auditor do OIC.
l .8. Grupo Financeiro Identificagdo do grupo ﬁnancelro aque penence a cnudade gcstom caso aplnc{xvel -4
mochmm:LmVASAmmvnsmmmos ‘ R A e RS R AT S
A o S A TN s N L b sl SN G S A o b e Sk & |
2.1. Objectivos do OIC Descrigdo sintética dos ob_]ccuvos do OIC.

Descrigdo da politica de investimentos e do perfil de risco do OIC, e mengdes especiais em fungdo da naturcza dos activos em que investe,

2.2. Politica de Investiment . A .
SURECCHINESAICIIC Indicagdo da possibilidade e limites do recurso ao endividamento por parte do OIC.

Descrigdo dos riscos materialmente relevantes para o OIC:

Risco de crédito, existindo um investimento significativo em titulos de divida;

Risco de liquidez, existindo um investimento significativo em instrumentos financeiros susceptiveis de, em determinadas circunstin-
cias, apresentarem um nivel reduzido de liquidez;

Risco de contraparte, quando o OIC tiver associada uma garantia;

Risco de mercado, na medida em que os valores de mercado dos activos que integram a carteira do OIC sejam afectados peias movi-
2.3. Riscos Associados ao mentagdes gerais dos mercados de capitais.

Investimento Informagdo pormenorizada sobre a natureza, 2 duragfio e 0 ambito de qualquer garantia ou protec¢do de capital prestada por lerceiros
(designadamente no caso dos OIC abertos, relativamente aos quais devera ser referida a contratagiio, nos termos legais, de garantia
bancaria que garante o valor necessario para pagamento dos regastes solicitados pelos participantes até ao valor correspondente a 20%
do VLG do OIC, identificando-se ainda a institui¢io financeira bancaria emitenie) ou tiver uma exposigao significativa a uma contra-
parte, em resultado da celebragdo de um ou mais contratos;

Riscos operacionais, incluindo riscos relacionados com a guarda de activos;

Impacto de técnicas e instrumentos de gestao, tais como a utilizagio de derivados.

2.4. Evolugdio Histérica d ) ol e . - .
ucd 08 Descrigdo da evolug3o histérica dos resultados do OIC e aviso de que ndo se trata de um indicador do desempenho futuro.,

Resultados do OIC

2.5. Perfil do Tipo de Investi- | Classificagdo do risco; indicagsio de que o produto se destina a investidores que assumam uma perspectiva de valorizagdo do capital no

dor a que se Dirige 0 OIC curto/médio/longo prazo; dlspomblhdade para xmoblhucéo das poupanqas por penodo minimo recomendado, se apllcavcl
Emrc:_zmb@tsggf@mcrm T IT 8 s e e A R S RS A  p s

3.1. Regime F iscal. . Ige.;cncg; d: ::g:r:e fiscal apllcavcl ao (;;C e ao participante.

Indicagdo das comissdes de subscri¢ao, de resgate e de transferéncia, bem como de outras despesas, distinguindo as que sdo encargo dos
participantes ou do OIC, através da inser¢do de labela de custos:

Custos ] %

Imputaveis directamente ao participante

Comisszo de Subscrigdo

Comissdo de Resgate

Outros -

3.2. Comissbes e Encargos Imputéveis directamente a0 FUNDO

Comissio de Gestdo Fixa

Variavel

Comissdo de Deposito

Taxa de Supervisdo

Outros custos

Meng3o de que, para além dos encargos de gestdo e de depbsito, o OIC suportara ainda todas as despesas decorrentes da compra ¢ venda
de activos, os custos das auditorias exigidas por lei ou regulamento, bem como as despesas e outros encarges documentados efectuados 1o
cumprimento das obrigagdes legais.

e ———er
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Descrigiio sumaria das
subscri¢do).

Valor minimo de subscricdo, se aplicavel.
Processamento das subscrigoes.
Comissdo de subscrigdo.

condigdes de subscrigdo (incluindo, sendo esse o caso, informagdo relativa ao pagamento em espécic do prego de

3.3. Condigdes de Subscrigdo Valor da unidade de participagio para cfeitos de subscrigdo.

4805

Processamento dos pedidos de resgate.
Comissio de resgate.

Descrigiio sumiria das condigdes ¢ modalidades de resgate de unidades de participagdo;
Valor da unidade de participagio para cfeitos de resgale.
3.4. Resgate Prazo ¢ condigdes de liquidagdo do pedido de resgate.

em Mercado Regulamentado em mercado regulamentado.

3.5. Transferéncia de UPs Indicagdo das condigdes de transferéncia de unidades de participagio entre compartimentos ou OIC, incluindo as comissdes aplicaveis.
3.6. Distribuigdo de Rendi- P - T . . —— ’
mcnto]ss Tioulea oidi Indicagio se se trata de um OIC de capitalizagio ou de um OIC de distribuigdo; frequéncia e modalidades da distribuigdo de rendimentos.
3.7. Admissao 3 Negociagdo Admitido 4 negociagdo ac mercado regulamentado [...] / Ndo estd prevista a admissdo das unidades de participagdo do OIC & negociagdo

4.1, Entidades Comerciali-
zadoras

fdentificagdo completa das entidades comercializadoras.

4.2. Locais de Comerciali-
zagao

Indicag3o dos locais de comercializagdo e dados de contacto.

5. INFORMACOES ADICIONAIS

5.1. Valor da Unidade de
Participagao

Frequéncia de publicagio e divulgagdo do valor da unidade de participagio.

Documentagio Adicional pedido, antes ou apds a subscrigio.

5.2. Disponibilizagio de Indicago de que o prospecto completo ¢ os relatdérios e contas anuais e semestrais podem ser obtidos gratuitamente, mediante simples

5.3. Autoridade de Supervisdo | Identificagdo da autoridade de supervisio.

5.4. Contactos Indicagdo de contacto para obtengdo de esclarecimentos adicionais.

ANEXO 11
MODELO DE PROSPETO PARA OIC

(Informacdo prevista no artigo 20.°)

PROSPETO
OIC/FUNDO

[dd] de [mm] de [aaaa]

A autorizagdo do OIC pela Comissdo do Mercado de
Capitais («CMC») baseia-se em critérios de legalidade,
ndo envolvendo por parte desta qualquer garantia quanto &
suficiéncia, & veracidade, 4 objectividade ou & actualidade da
informagio prestada pela entidade responsave! pela gestdo no
regulamento de gestdo, nem qualquer juizo sobre a qualidade
dos valores que integram o patriménio do OIC.

PARTE |
REGULAMENTO DE GESTAO DO OIC

CAPITULO1
Informacdes Gerais sobre o OIC, a Entidade
Responsavel pela Gestao e Outras Entidades

1.0 0IC

a) O OIC denomina-se [...] [os agrupamentos de OICVM/
FIM devem indicar a denominagao completa do
agrupamento e de cada OIC que o integra];

b) O OIC constitui-se como OIC [...] [indicar tipo-
logia de acordo com artigo 5.° e seguintes do
Regulamento dos Organismos de Investimento
Colectivo; ex. OICVM/FIM fechado de ac¢des
Kwanza, OICVM/FIM fechado de obrigagdes
taxa fixa kwanza.];

¢) A constitui¢do do OIC foi autorizada pela CMC em
[...] e tem durag#o [indeterminada / determinada,
[neste altimo caso, indicar duragZo e data de liqui-
dag¢do [dd]-[mm]-[aaa]];

d) Ao OIC foi atribuido o nimero de registo {...];

e) O OIC iniciou a sua actividade em [...];

/) A data da ultima actualizag@o do prospecto foi [...];

g) O nimero de participantes do OIC em 31 de Dezem-
bro de xxxx é de [...];

#) O OIC é denominado em [moeda de relato].

2. A entidade responsavel pela gestio

a) O OIC é gerido pela [denominagdo da entidade res-
ponsavel pela gestao] [em alternativa, se for o caso,
indicag@o que o OIC se trata de uma sociedade
de investimento auto-gerida], com sede em [...];

b) A entidade responsével pela gestao/O OIC [tratando-
-se de uma sociedade de investimento auto-gerida]
¢ uma sociedade an6nima, cujo capital social,
inteiramente realizado ¢ de [...];

¢) A entidade responsavel pela gestdo/O OIC [tratando-
-se de uma sociedade de investimento auto-gerida]
constituiu-se em [...] e encontra-se registada(o) na
CMC como intermedidrio financeiro autorizado
desde [...];

d) Obrigacdes/fungdes da entidade responsavel pela
gestdo: indicagfo detalhada das fungdes e obri-
gagdes inerentes a entidade responsavel pela
gestdo, no exercicio da sua actividade e enquanto
representante legal dos participantes;
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e) No caso de sociedade de investimento hetero-gerida,
indicagdo das fungdes que incumbem a esta ¢ a
articulagdo com a entidade responsavel pela gestao;

) No caso de sociedade de investimento auto-gerida,
devem ser identificados os membros do 6rgéo
de administragdo, bem como a sua afectagdo a
pelouros especializados (se for o caso).

3. As entidades subcontratadas

Identificagdo: (i) das entidades subcontratadas pela

entidade responsavel pela gestdo do OIC para a prestagdo de
servigos incluidos nas fungdes (de gestdo de investimentos ou
administrativas) impostas legalmente a entidade responsével
pela gestdo; e (ii) dos servigos objecto de subcontratagéo.
Indicagdo expressa em como, em conformidade com os
termos legais aplicéveis, a subcontratagdo ndo prejudica a
manutengdo da responsabilidade da entidade gestora e da
entidade depositaria pelo cumprimento das disposi¢des que
regem a actividade, nem a relagdo e os deveres da entidade
gestora subcontratante relativamente aos seus clientes,
nomeadamente os deveres de informagZo.

Indicagdo expressa em como, em conformidade com os
termos legais aplicéveis, o recurso a subcontratag¢ao néo afecta
aresponsabilidade solidaria da entidade gestora e da entidade
depositaria a que se faz referéncia no ponto seguinte.

4. O depositario

a) O depositario dos activos do OIC ¢ [...], com sede
[...] e encontra-se registado na CMC como inter-
mediario financeiro desde |[...];

b) Obrigacdes/fungdes do depositario: indicagio deta-
Ihada das fungdes e obrigagdes inerentes ao depo-
sitdrio, no exercicio da sua actividade;

¢) Condigdes relativas a sua substitui¢do: indicagdo, se
aplicavel, de condi¢des especificas susceptiveis
de conduzir a substitui¢do do depositario;

d) Indicagdo expressa em como a entidade gestora e enti-
dade depositaria respondem solidariamente, perante
os participantes, pelo cumprimento dos deveres
legais e regulamentares aplicaveis e das obriga-
¢Oes decorrentes dos documentos constitutivos.

S. As entidades comercializadoras

a) As entidades responsaveis pela colocagdo das uni-
dades de participagdo do OIC junto dos investi-
dores sdo [identificagdo completa das entidades
comercializadoras)], com sede em [...];

b) O OIC é comercializado em todos os balcSes do
[...], através da banca telefonica, para os clientes
do Banco [...] que tenham aderido a este servigo,
e ainda através da Internet, no site de [...] para
os clientes que tenham aderido a este servigo.
[se aplicével].

6. Os peritos avaliadores
Tratando-se de um OIC imobiliario, identificagio complety

dos peritos avaliadores.

7. Auditor do OIC

Identificagdo completa do auditor do OIC.

8. Consultores de investimento

Se aplicavel, identificagdo dos consultores de investimentg

do OIC e dos elementos essenciais do respectivo contrato de
prestagdo de servigos que possam interessar aos participantes,

CAPITULO Il
Politica de Investimento do Patriménio
do OIC/Politica de Rendimentos

Relativamente a esta matéria, a informag#o a prestar deve

ser elaborada de forma pormenorizada.

1. Politica de investimento do OIC
1.1. Politica de investimento

a) ldentificac¢@o clara do seu objectivo, a natureza geral
dos valores que integram a sua carteira, incluindo
a classificagdo detalhada do tipo de OIC em causa
e a sua estratégia de investimento;

b) ldentificagdo do tipo de instrumentos financeiros ou
outros activos que compdem a sua carteira, quer
no que respeita aos limites percentuais, minimos
ou méaximos, previstos para o investimento em
permanéncia em cada um deles ou, ndo sendo 0
caso, a referéncia expressa & inexisténcia desses
limites e as implicagdes que 0 mesmo acarreta
[tratando-se de OICVM ou OIEVM];

¢) Se relevante, identificagdo dos activos que ndo podem
integrar a carteira do OIC;

d) ldentificag@o do tipo de imdveis e instrumentos
financeiros que compdem a carteira € respectivos
limites percentuais, minimos ou méaximos previstos
para o investimento em permanéncia em cada um
deles [tratando-se de OIC imobilidrio ou OIC imo-
biliario especial], e indicar, no caso dos imoveis,
a forma de explorag@o a privilegiar - construgéo
ou promog¢do imobiliaria; compra para revenda,
arrendamento ou outros;

e) ldentificagdo clara dos critérios de elegibilidade
dos direitos de crédito que poderdo integrar a
carteira do fundo, incluindo quanto & contraparte,
segmento do mercado em que actua, existéncia
ou ndo de garantias associadas, prazos de venci-
mento e demais condi¢des aplicaveis [tratando-se
de OIC creditério];

J) Aincidéncia geografica dos mercados nos quais o OIC
pretende efectivamente realizar as suas aplicagdes;

g O nivel de especializag@o do OIC, designadamente,
em termos sectoriais ou geograficos;
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h) As técnicas e instrumentos de gestdo e a experiéncia
da entidade responsavel pela gestdo na utilizagdo
destas;

i) Caso aplicavel, identificagdo dos objectivos a que
obedece a prossecugo da politica de investimen-
tos do OIC, nomeadamente em termos ambientais
ou sociais.

1.2. Mercados

a) Em relag@o aos mercados, a entidade responsavel
pela gestdo s6 deve indicar aqueles onde efec-
tivamente tenha intengdo de investir, por forma
a ndo desvirtuar a objectividade da politica de
investimentos;

b) Quanto a mercados onde pretenda investir espora-
dicamente, deve ser expressamente referido esse
facto, com a indicago de que tal investimento se
limitara a uma percentagem, residual, do valor
global do OIC;

¢) ldentificagdo dos tipos de valores mobilidrios € ins-
trumentos do mercado monetdrio em que o OIC
pode investir até 10% do seu valor liquido global;

d) Quanto aos mercados devem ser indicados os
mercados regulamentados nos quais os valores
mobilidrios e instrumentos do mercado monetario
sejam negociados, respectivamente;

| ¢) Quando os valores mobilidrios e instrumentos do
mercado monetario se encontrem admitidos a

' negociagcdo em mais do que um mercado regula-
mentado, pode indicar-se apenas o mercado que
apresente maior quantidade, frequéncia e regula-
ridade de transacc¢des;

/) Tratando-se de mercados regulamentados de paises
terceiros ndo necessitam de ser indicados de modo
individualizado, bastando ser efectuada referén-
¢cia geral ao investimento em valores negociados
nesses mercados;

g) Quanto a outros mercados, de paises terceiros, 0s
mesmos devem ser identificados objectivamente.

1.3. Parimetro de referéncia (benchmark)

Nos casos em que seja adoptado um parametro de referéncia
(indice, taxa ou outro), devem ser explicadas, sucintamente,
as caracteristicas do mesmo.

1.4. Politica de execug¢do de operacdes e da politica de
transmisséo de ordens

Indicagdo, sucinta, da politica de execugéo de operagSes
e da politica de transmiss@o de ordens [se aplicavel].

1.5. Limites legais ao investimento

Indicagdo dos limites legais e regulamentares ao inves-
timento, com as especialidades consoante o tipo de OIC em
causa e ainda os limites as aplica¢cGes em valores emitidos
por uma mesma entidade.

1.6. Caracteristicas especiais dos OIC

Sempre que aplicavel, indicagdo das caracteristicas especiais
do OIC em fungdo da composi¢do da carteira ou das técnicas de
gestdo da mesma, designadamente a sua elevada volatilidade.

2. Instrumentos financeiros derivados, reportes
e empréstimos

a) As mengdes a constar relativamente & utilizagio de
instrumentos financeiros derivados e de operagdes
de reporte e empréstimo de valores restringem-se
aos objectivos concretos de gestdo do OIC, ndo
sendo aceitaveis expressdes e referéncias vagas
que se limitem a traduzir disposi¢des legais e
regulamentares;

b) Assim, deverdo ficar claramente expressos quais
os objectivos de utilizagdo de tais instrumentos -
ex. cobertura de risco e/ou outros objectivos de
adequada gestdo (se legalmente admissiveis) -, o
tipo de operagdes que o OIC vai efectivamente
realizar - ex. futuros e op¢des sobre acgdes e
indices de ac¢des - bem como, se balizados pela
gestdo do OIC, os limites maximos de utiliza-
¢d0 e a respectiva incidéncia no perfil de risco.
Ainda a titulo de exemplo, no caso de operagdes
de reporte e empréstimo, deve especificar-se que
a realizacdo de tais operagées, com custos direc-
tos ou indirectos a suportar pelo OIC, tem como
objectivo incrementar a rentabilidade do mesmo,
sendo a sua utilizagdo limitada;

¢) Nio existindo uma intengdo precisa de ndo serem
colocadas limitagGes especificas a utiliza¢@o de tais
operagdes, entender-se-4, solicitando 8 CMC que
tal fique expresso nos documentos do OIC, que a
exposi¢do podera ser levada aos limites maximos
autorizados regulamentarmente, devendo ser feita
nota de destaque desse facto;

d) Devem ser expressamente referidos os mercados onde
os instrumentos financeiros derivados a utilizar s@o
negociados, nos termos do regulamento em vigor;

¢) Devem ser expressamente indicados os limites
maximos de endividamento por referéncia ao
valor liquido global do OIC;

/) Caso seja possivel o recurso ao endividamento, indi-
ca¢do das formas de endividamento admissiveis,
prazos de vencimento que podem ser contratados
¢ tipos de garantias que podem ser prestadas.

3. Principais riscos associados ao investimento
Descrigdo dos riscos materialmente relevantes para o OIC:

a) Risco de crédito, existindo um investimento signi-
ficativo em titulos de divida;

b) Risco de liquidez, existindo um investimento signi-
ficativo em instrumentos financeiros susceptiveis
de, em determinadas circunstancias, apresentarem
um nivel reduzido de liquidez;
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¢) Risco de contraparte, quando o OIC tiver associada
uma garantia;
d) Risco de mercado, na medida em que os valores de
mercado dos activos que integram a carteira do
OIC sejam afectados pelas movimentagGes gerais
dos mercados de capitais;
¢) Informagdo pormenorizada sobre a natureza, a dura-
¢d0 e 0 ambito de qualquer garantia ou protec¢do
de capital prestada por terceiros (designadamente
no caso dos OIC abertos, relativamente aos quais
deverd ser referida a contratago, nos termos
legais, de garantia bancaria que garante o valor
necessario para pagamento dos regastes solicitados
pelos participantes até ao valor correspondente a
20% do VLG do OIC, identificando-se ainda a
instituigéo financeira bancaria emitente) ou tiver
uma exposico significativa a uma contraparte, em
resultado da celebragdo de um ou mais contratos;
/) Riscos operacionais, incluindo riscos relacionados
com a guarda de activos;
&) Impacto de técnicas e instrumentos de gestdo, tais
como a utilizagdo de derivados.
4. Valorizagao dos activos
4.1. Momento de referéncia da valorizacio
a) Mengéo com o seguinte contetido: «O valor da uni-
dade de participagdo é calculado [diariamente/
semanalmente/mensalmente/...] e determina-se
pela divisdo do valor liquido global do OIC pelo
numero de unidades de participa¢do em circu-
lagdo. O valor liquido global do OIC é apurado

deduzindo a soma dos valores que o integram o

montante de comissdes e encargos suportados até

ao momento da valorizagio da carteira.»
b) Indicagdo do momento do dia relevante para:

i. Efeitos da valorizagdo dos activos que integram
o patriménio do OIC (incluindo instrumentos
financeiros derivados) tendo em conta o critério
para efeitos de valoriza¢do dos activos que
compdem a carteira do OIC (altimo pre¢o ou
prego de fecho);

ii. A determinac@o da composi¢do da carteira,
indicando, caso aplicavel, se a entidade respon-
savel pela gestdo ndo considera as transacgdes
efectuadas em mercados estrangeiros no dia
a que se refere o célculo do valor da unidade
de participagZo.

¢) Indicagdo dos critérios considerados para efeitos de
valorizag#o dos activos negociados em mercados
regulamentados (dltimo prego, preco de fecho
ou de referéncia), bem como para aferi¢do dos

pressupostos € elementos utilizados na valori.

zacd0 dos activos ndo negociados em mercady

regulamentado;

d) Relativamente a outros activos integrantes do patri-
monio dos OIC (designadamente activos nig
financeiros integrantes de organismos especiais
de investimento), indica¢@o da periodicidade
considerada para efeitos de valorizagio.

4.2. Métodos de avaliaciio
Indicagdo clara dos métodos de avaliagdo utilizados:

a) Mark-to-market com indicagio dos mercados de
referéncia;

b) Market-to-model com a descrigdo e propriedades
dos modelos adoptados;

¢) Notag#o de risco: Se relevante, indicagfo das socie-
dades de notagdo de risco cuja classificagdo serd
atendida.

4.3. Regras de valorimetria e calculo do valor da
unidade de participacio

a) Indicac¢do detalhada dos critérios adoptados para
valores negociados num mercado regulamentado,
quer se tratem de:

i. Acgdes;

ii. Obrigagdes (pregos formados em mercado
regulamentado, ofertas de compra efectivas
difundidas para o mercado através de meios de
informag@o especializados, valores médios, etc.);

ii. Instrumentos financeiros derivados.

b) Indicagio detalhada dos critérios adoptados para
valores ndo negociados em mercado regulamen-
tado, quer se trate de:

i. AcgBes, obrigagdes, titulos de participagdo;

ii. Instrumentos financeiros derivados OTC,

iii. Instrumentos financeiros em processo de
admiss@o a negociagéo.

¢) Indicagdo detalhada dos critérios adoptados para
outros valores representativos de divida, nomea-
damente bilhetes do tesouro e papel comercial;

d) Indicagdo detalhada dos critérios adoptados para
outros activos integrantes do patriménio dos OIC
(designadamente activos ndo financeiros integrantes
de organismos especiais de investimento).

5. Exercicio dos direitos de voto

Se aplicavel, deve ser indicada a politica geral da entidade
responsavel pela gestdo relativa ao exercicio dos direitos de
voto inerentes as acgdes detidas pelo OIC. A mengdo deve
conter, no minimo, os seguintes elementos:

a) Orientagdo genérica quanto ao exercicio dos direitos
de voto inerentes as acgdes detidas pelo OIC, através
da participagdo ou ndo participagio da entidade
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responsavel pela gestdo nas assembleias gerais
das respectivas entidades emitentes e, neste caso,
a respectiva fundamentag#o, devendo igualmente
ser relevada a prética relativa a acgdes emitidas
por entidades sediadas no estrangeiro;

b) Forma de exercicio dos direitos de voto, indicando,
designadamente, o exercicio directo pela entidade
responsavel pela gestdo ou através de representante
€, neste caso, se a representacio tem ou nao lugar
exclusivamente por conta da entidade responsa-
vel pela gestdo, ou se o representante se encontra
vinculado s instrugdes escritas emitidas por esta;

¢) Os procedimentos aplicaveis ao exercicio dos direitos
de voto no caso de existéncia de subcontratagdo
de fungdes relacionadas com a execugfio da ges-
tdo do OIC;

d) ldentificar os critérios a usar na determinagfo, caso a
caso, do sentido de voto relativamente aos assun-
tos societarios tidos como de grande relevancia,
enunciando designadamente situagdes e factores
susceptiveis de motivar, em principio, a oposi¢do
ou a aprovagdo de propostas de deliberagéo rela-
cionadas com aquelas matérias.

6. Comissdes e encargos a suportar pelo OIC

Devem ser mencionados todos os encargos a suportar pelo
OIC, através da inclusdo de uma tabela de encargos (na qual se
distinguem os encargos de subscrigio, de resgate, correntes e
a componente varidvel da comissdo de gestéo, caso aplicavel).

6.1. Comissao de gestiio

a) Valor da comiss&o: quando o valor da comiss@o ndo
corresponda a uma taxa fixa, indicagio do valor
percentual maximo que tal comissdo pode atingir;

b) Modo de célculo da comissio: indicagdo porme-
norizada dos critérios de que depende o calculo
da comissio;

¢) Condi¢des de cobranga da comissdo: identificagdo
da periodicidade de cobranga;

d) Nos casos em a comissdo de gestdo inclua uma
componente varidvel indexada a um pardmetro de
referéncia de mercado (ex. indice, taxa), descri¢do
sucinta, das caracteristicas do mesmo.

6.2. Comissido de deposito

a) Valor da comisséo;

b) Modo de calculo da comisséo;

¢) Condi¢Bes de cobranga da comissdo.

6.3. Outros encargos

a) Indicagdo de outros encargos cobrados directamente ao
OIC, como sejam despesas com a compra e venda
de valores do OIC e outras inerentes a sua gestdo

(ex. comissdes de mercados regulamentados ou
outras plataformas de negociagdo, comissdes de
corretagem, custos de auditoria, encargos legais
e fiscais e despesas relacionadas com a utilizagdo
de instrumentos financeiros a prazo ¢ a realizagdo
de operagdes de empréstimo e reporte);

b) Mengio da existéncia de encargos que estdo neces-
sariamente excluidos (ex. remuneragio de con-
sultores ou subdepositarios).

7. Regras de determinacgio dos resultados do OIC e
sua afectaciio

Referéncia ao plano de contas aprovado para os OIC e
para a regulamentagdo complementar emitida pela CMC.

8. Politica de distribuigcao de rendimentos

Indicagdo concreta da politica de rendimentos do OIC,
indicando se se trata de um OIC de capitalizagdo ou distri-
buigdo; neste caso, deve ainda indicar-se:

a) Os montantes objecto de distribuigdo (total ou parcial);

b) Os critérios;

¢) A periodicidade desta distribuig3o.

CAPITULO 111
Unidades de Participacio e Condicdes de Subscrigao,
Transferéncia, Resgate ou Reembolso
1. Caracteristicas gerais das unidades de participacao
1.1. Definigio
O patriménio do OIC é representado por partes de con-
teudo idéntico, sem valor nominal, que se designam unidades
de participa¢do [tratando-se de sociedade de investimento,
a defini¢do deve ser ajustada e referir a representacdo por
ac¢Oes sem valor nominal].
1.2. Forma de representa¢io
As unidades de participa¢do podem ser representadas por
certificados de uma ou mais unidades de participago ou adoptar
a forma escritural, sendo admitido o seu fraccionamento para
efeitos de subscrigdo, transferéncia, resgate ou reembolso. Caso
aplicavel, identificagdo das diferentes categorias de unidades
de participagdo, bem como das respectivas caracteristicas.
2. Valor da unidade de participagiao
2.1. Valor inicial
O valor da unidade de participagdo para efeitos de cons-
titui¢do do OIC foi de [...].
2.2. Valor para efeitos de subscricio
O valor da unidade de participagio para efeitos de subs-
cricdo é:
a) O ultimo valor divulgado na data do pedido de
subscricdo (preco conhecido); ou
b) O valor divulgado em data posterior, especificando-
-se esta data (ex. no dia qitil seguinte ao da data do
pedido de subscri¢io) e referindo-se expressamente
que o pedido € realizado a prego desconhecido.
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2.3. Valor para cfcitos de resgate
0 valor da unidade de participagdo para efeitos de resgate €:
a) O Gltimo valor divulgado na data do pedido de res-
gate (prego conhecido); ou
h) O valor divulgado em data posterior, especificando-
-s¢ esta data (ex. no dia til seguinte ao da data do
pedido de resgate) e referindo-se expressamente
que o pedido ¢é feito a prego desconhecido.
3. Condigdes de subscri¢do ¢ de resgate
3.1. Periodos de subscri¢do ¢ resgate
Indicagdo dos periodos especificos para efeitos de subs-
crigdo e resgate, bem como a hora limite para a aceitagdo
das respectivas operagdes em cada canal de comercializago.
3.2. Subscrigdes ¢ resgates em numerario ou em espécie
Indicagdo das condiges e modos de pagamento, incluindo
em espéeie quando aplicavel, das subscrigdes, resgates
¢ reembolsos.
4. Condigdcs de subscricdo
4.1. Minimos de subscri¢do
Indicagdo do montante ou do nimero de unidades de parti-
cipagdo, distinguindo entre subscri¢do inicial e subsequentes.
No caso de existéncia de planos de subscri¢do, indicagdo
pormenorizada sobre o funcionamento dos mesmos.
4.2, Comissdes de subscricio
Indicagdo da taxa aplicdvel (ou das taxas aplicaveis se
estiver prevista mais do que uma) e do respectivo critério de
determinagdo, designadamente em fungo dos montantes. No
caso de isengdio, indicag@o expressa das respectivas condigdes.

4.3. Data da subscri¢do efectiva

Mengdo de que a subscrigdo efectiva, ou seja, a emissio
da unidade de participag2o s6 se realiza quando a importancia
correspondente ao prego de emissdo for integrada no activo
do OIC,

5. Condigdes de resgate

5.1. Comissdes de resgate

Indicagdo da taxa aplicavel (ou das taxas aplicaveis se
estiver prevista mais do que uma) ¢ do respectivo critério de
determinago, designadamente em fungo dos montantes ou do
periodo de permanéncia no OIC. Neste Gltimo caso, men¢do
expressando critério de selecg@o das unidades de participagio
objecto de resgate. No caso de isengdo, indicagdo expressa
de 1al situagdo.

Mengio referindo que o eventual aumento das comissdes de
resgate ou o agravamento das condi¢des de calculo da mesma
s6 se aplica aos participantes que adquiram essa qualidade
apos a sua autorizagZo.

5.2. Pré-aviso

Indicagio do prazo maximo para a liquidag#o dos pedidos
de resgate, devendo ser esclarecido que esta se traduz no

pagamento ao participante da quantia devida (nomeadamente,
por crédito em conta).

5.3. Condigdes de transferéncia

Caso aplicavel, identificagdo das condigdes de transferéncia
de unidades de participagdo do OIC, nomeadamente quanto
a taxa aplicdvel (ou taxas aplicéveis se estiver prevista majs
do que uma).

6. Condicoes de suspensido das operagdes de subscrigio
¢ resgate das unidades de participacao

Indicagdo das condigdes de suspensdo das operagdes de
subscri¢do e resgate das unidades de participagao.

7. Admissio a negociacio

Caso aplicavel, indicagdo do(s) mercado(s) onde as unidades
de participag3o se, encontram admitidas & negociagdo ou da
previsdo dessa mesma admissdo.

CAPITULO IV
Direitos e Obrigacdes dos Participantes
Devem ser claramente indicados os direitos dos participantes
referindo, nomeadamente, que tém direito a:

a) Obter, com suficiente antecedéncia relativamente &
subscri¢do, o regulamento de gestdo, o prospecto
e, no caso dos OICVM, o prospecto simplificado;

b) Obter, num suporte duradouro ou através de um
sitio na Internet, o prospecto e os relatérios e
contas anual e semestral, gratuitamente, junto da
entidade responsavel pela gestdo e das entidades
comercializadoras, qualquer que seja a modalidade
de comercializagdo do OIC, que serfo facultados,
gratuitamente, em papel aos participantes que 0
requeiram;

c¢) Subscrever e resgatar as unidades de participagdo
nos termos da lei e das condig¢Oes constantes dos
documentos constitutivos do OIC, indicando que,
nos casos em que se verifique um aumento global
das comissdes de gestdo e de deposito a suportar
pelo OIC ou uma modificagio significativa da
politica de investimentos e da politica de distri-
buigdo de rendimentos, os participantes podem
proceder ao resgate das unidades de participagio
sem pagar a respectiva comissdo até  entrada em
vigor das alteragdes;

d) Receber o montante correspondente ao valor do res-
gate, do reembolso ou do produto da liquidagio
das unidades de participagio;

e} A ser ressarcidos pela entidade responsavel pela
gestdo dos prejuizos sofridos, sem prejuizo do
exercicio do direito de indemnizagdo que Ihe seja
reconhecido, nos termos gerais de direito, sempre
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que, em consequéncia de erros que lhe sejam impu-
taveis e ocorridos no processo de valorizagédo ¢
divulgacdo do valor das unidades de participa¢do
dos OIC, a diferenga entre o valor que deveria ter
sido apurado de acordo com as normas aplicaveis
e o valor efectivamente utilizado nas subscri¢des
e resgates seja igual ou superior a 0,15% do valor
da unidade de participagdo.

Deve ser feita uma meng@o ao facto de que a subscrigdo
de unidades de participa¢do implica a aceitagdo do disposto
nos documentos constitutivos e confere a entidade gestora os
poderes necessarios para realizar os actos de administrag@o
do OIC.

CAPITULO V
Condicdes de Liquidagio do OIC e de Suspensio
da Emissao ¢ Resgate de Unidades de Participacio
1. Liquidagdo do OIC

a) Indicagdo clara das condi¢des de liquidagio do
OIC, devendo ser expressamente referido o prazo
aplicavel para efeitos de pagamento do produto
da liquidagdo;

b) Mengdo informando que a decisdo de liquidacéo
determina a imediata suspensdo das subscrigdes
¢ dos resgates do OIC;

¢) Mengéo, se aplicavel, esclarecendo que os parti-
cipantes ndo podem pedir a liquida¢do do OIC.

2. Suspensio da emissdo e do resgate das unidades
de participagao

Devem ser claramente indicados os casos em que a entidade
responsdvel pela gestdo, por sua iniciativa, suspenda as opera-
¢Bes de subscri¢do e de resgate das unidades de participagio
€ quais os seus efeitos.

CAPITULO VI
OIC Fechados
Tratando-se de OIC fechado, o regulamento de gestdo
inclui, ainda:
a) O niimero de unidades de participagéo;
b) A sua duragio;

¢) A mengdo relativa a solicitagdo da admisséo a nego-
ciagdo em mercado regulamentado;

d) Nos OIC com duragéo determinada, a possibilidade
e as condigOes da sua prorrogacio;

e) As competéncias e regras de convocagéo e funcio-
namento das assembleias de participantes;

/) O prazo de subscrigdo, os critérios de rateio € o
regime da subscri¢do incompleta, aplicéveis na
constitui¢do do OIC e na emissdo de novas uni-
dades de participagio;

g) A existéncia de garantias, prestadas por terceiros,
de reembolso do capital ou de pagamento de ren-
dimentos, e os respectivos termos e condigdes;

h) O regime de liquidacdo do OIC.

PARTE Il
INFORMACAO ADICIONAL LEGALMENTE
EXIGIDA (ANEXO 11 /ANEXO 111
DO REGIME JURIDICO DOS ORGANISMOS
DE INVESTIMENTO COLECTIVO)

CAP{TULO1

Outras Informacdes Sobre a Entidade Responsavel

pela Gestiao e Qutras Entidades

1. Outras informacdes sobre a entidade responsavel
pela gestao

a) Orgios Sociais:

i. Orgdo de Administragio;

ii. Orgdo de Fiscalizagdo;

iii. Mesa da Assembleia Geral;

iv. Principais fun¢Ges exercidas pelos membros
do Orgio de Administragdo fora da entidade
responsavel pela gestdo.

b) Relagdes de grupo com outras entidades [depositério,
entidades comercializadoras, consultores e outros
prestadores de servigos] e identificagdo do grupo
econdmico a que pertencem, se for caso;

¢) Outros OIC geridos pela entidade responsavel pela
gestio de acordo com o modelo em Anexo;

d) Se aplicavel, identificagiio da remuneragdo, comis-
sdo ou beneficio ndo pecunidrio, que podem ser
atribuidos a entidade responsavel pela gestdo, bem
como da natureza das entidades das quais poderdo
ser recebidos esses proveitos e das condigbes que
se devem verificar para a sua atribuigéo;

e) Contacto para esclarecimentos sobre quaisquer
duavidas relativas ao OIC.

[Tratando-se de sociedade de investimento autogerida,
as informagdes acima referidas deverfio ser prestadas por
referencia ao préprio OIC]

2. Autoridade de supervisiao

Identificagdo da autoridade de supervisdo do OIC.

CAPITULO I
Divulgacio de Informacio

1. Valor da unidade de participagéo

IndicagZo da periodicidade e dos locais € meios de divul-
gacdo do valor das unidades de participagio do OIC.

2. Consulta da carteira

Indicag@o da periodicidade e dos locais e meios de divul-
gacio da carteira do OIC.
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3. Documentagio

Indicagdo dos locais e meios nos quais 0s documentos
relativos ao OIC se encontram disponiveis.

4. Relatérios e contas

Mengdio de que os relatdrios € contas anuais € semestrais
dos OIC e respectivos relatérios do auditor, com referéncia
a 31 de Dezembro ¢ a 30 de Junho, sdo disponibilizados,
no primeiro caso, nos quatro meses seguintes ao termo do
exercicio anterior e, no segundo, nos dois meses seguintes
ao termo do semestre do exercicio.

CAPITULO 111
Evolucdo Historica dos Resultados do OIC

a) Rentabilidade e risco historicos, os quais séo apre-
sentados através de representagio grafica da
evolugdo do valor da unidade de participagio
e da rentabilidade do OIC nos Gltimos 10 anos
civis ou, caso ndo seja aplicavel, nos anos civis
completos desde o seu inicio da actividade, bem
como da quantificagdo das rentabilidades obtidas e
do nivel de risco verificado nos mesmos periodos;

b) Mengo esclarecendo que os dados que serviram de
base a0 apuramento da rentabilidade e risco histo-
ricos sdo factos passados que, como tal, poderdo
ndo se verificar no futuro e nota explicativa sobre

os niveis de risco;
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¢) No caso de OIC que ndo dispde de dados relativog
aos resultados para um ano civil completo, decla-
ra¢@o indicando que os dados sdo insuficientes
para fornecer uma indicag&o Util aos investidores
acerca da rentabilidade e risco historico do OIC;
d) Indicador sintético de risco e rentabilidade.

CAPITULO IV
Perfil do Investidor a que se Dirige o OIC

Caracterizar o perfil do investidor a que o OIC se dirige,
devendo ser indicadas as caracteristicas do investidor que
melhor se ajustem ao investimento no OIC, designadamente
o seu nivel de aversdo ao risco e tolerancia pelas oscilagdes
do valor do capital investido, o seu propdsito de investimento,
como sejam, a liquidez, a rentabilidade ou os beneficios fiscais,
e, ainda, o periodo de investimento aconselhado.

CAPITULO V
Regime Fiscal

O prospecto descreve, pormenorizadamente, o regime
fiscal aplicavel ao OIC e ao participante.

1. No que ao OIC respeita, deve ser evidenciado o regime
de tributacéo aplicavel, destacando-se a fiscalidade inerente
aos valores em que efectivamente investe ou pode investir.

2. No que ao participante respeita, deve ser explicitado o
regime de tributagiio aplicavel de acordo com a sua categoria,
bem como a existéncia ou ndo de retengdo na fonte sobre
mais-valias e rendimentos dos participantes.

ANEXO III
REPORTE A CMC DE ERROS OCORRIDOS NO CALCULO E DIVULGACAO
DO VALOR DA UNIDADE DE PARTICIPACAO

(Informagio prevista no artigo 33.°, a ser remetida preferencialmente em ficheiro de Excel)

Designagdo da Entidade Responsavel pela Gestdo:
Designagao do OIC:

Céd. OIC:

Descrigdo do Erro:

Evolugiio do valor da UP Diferenga no valor da UP

Subscrig¢des ocorridas Resgates ocorridos

Valor %
c=(a-b) d=(c/b)

Valor

Dag wtilizado b)

Valor correto a)

N.° operagdes

N.° de Valor

N.°de 3 Valor apurado
UP | apurado (*) N.de UP

operagdes ™)

ern

Nota: (*) Diferenga total considerando a discrepancia entre o valor correto ¢ o valor utilizado.

No caso de se tratar de erros de imputagdo de subscri¢oes
esgates que ndo resultem da consideracio errada do valor

apurado» deve corresponder ao montante que resultaria da

diferenca entre imputag&o da subscri¢@o ou resgate de forma

da unidade de participagdo, apenas devem ser preenchidas )
as colunas «Subscrices ocorridas» efou «Resgates ocorri-  tempestiva e na altura em que efectivamente se processou a
dos». Nesta situagdo, o valor a considerar na rubrica «Valor  sua afectagio ao OIC.
Ressarcimento do OIC Ressarcimento dos participantes
Subscrigoes Resgates
Data Montante Data Montante N.° Panticipantes Data Montante N.° Participantes
(A) (8) © D) (E) (© (D) ®
e i e 8 JL“_ -
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Legenda 1.2.8. Warrants Autonomos
(A) Data do crédito na conta do OIC. 1.2.9. Opg¢des
(B) Montante (em AKz:) do crédito na conta do OIC. 1.2.10. Futuros

(C) Data do ultimo pagamento para efeitos de conclusio
do ressarcimento aos participantes.

(D) Montante total pago (em AKz:).

(E) N.° participantes ressarcidos.

[dd] de [mm] de [aaaa]

1.2.11. Outros instrumentos financeiros

1.3. Em processo de admissdo em mercado nacional
1.3.1. Instrumentos de divida pablica

1.3.2. Outros fundos publicos ¢ equiparados

1.3.3. Obrigacdes diversas

1.3.4. AcgGes
ANEXO IV 1.3.5. Titulos de participagéo
MODELO DE DlVULGA(;f\O DE ERROS OCORRI- 1.3.6. Unidades de participagdo de OIC
DOS NA DETERMINACAO DO VAL?R DAS UNI- 1.3.7. Direitos
DADES DE PARTICIPACAO 1.3.8. Warrants Auténomos

Informagdo prevista no artigo 33.° . :
( SEOP 8 ) 1.3.9. Outros instrumentos financeiros

Designagdo da Entidade Responsavel pela Gestdo:
Designagdo do OIC:

Cod. OIC:

Descri¢éo do Erro:

1.4. Em processo de admissdo em mercado estrangeiro
1.4.1. Instrumentos de divida publica

1.4.2. Outros fundos pablicos e equiparados

1.4.3. Obrigagdes diversas

Evolucio do valor da UP 1.4.4. Acgdes
Data Valor Corregido Valor Utilizado

1.4.5. Titulos de participagao
1.4.6. Unidades de participagéo de OIC
ANEXO V 1.4.7. Direitos
MODELO DE DIVULGACAO E ENVIO 1.4.8. Warrants Auténomos
A CMC DA CARTEIRA DOS OIC
(Informagio prevista no artigo 35.°)
ESQUEMA A - OIC EM GERAL
A.COMPOSICAO DISCRIMINADA DA CARTEIRA
DOS OIC

1. Instrumentos Financeiros Negociados em

1.4.9. Outros instrumentos financeiros

2. Outros Valores

2.1. Instrumentos financeiros nacionais ndo negociados
em mercado regulamentado

2.1.1. Instrumentos de divida publica

2.1.2. Outros fundos piblicos € equiparados
Mercado Regulamentado e
2.1.3. Obrigagdes diversas
2.1.4. Acgdes
2.1.5. Titulos de participagéo

2.1.6. Direitos

1.1. Mercados regulamentados nacionais
1.1.1. Instrumentos de divida publica
.1.2. Outros fundos publicos e equiparados

.1.3. Obrigacgdes diversas
2.1.7. Warrants Auténomos

1

1

1.1.4. Acgdes

1.1.5. Titulos de participag¢do 2.1.8. Opgbes

1.1.6. Unidades de participagdo de OIC 2.1.9. Futuros

1.1.7. Direitos 2.1.10. Qutros instrumentos financeiros
1.1.8. Warrants Auténomos 2.2. Instrumentos financeiros estrangeiros ndo negociados
1.1.9. Opgdes em mercado regulamentado

1.1.10. Futuros 2.2.1. Instrumentos de divida ptblica
1.1.11. Outros instrumentos financeiros 2.2.2. Outros fundos piiblicos e equiparados
1.2. Mercados regulamentados de paises estrangeiros 2.2.3. Obrigagdes diversas

1.2.1. Instrumentos de divida pablica 2.2.4. Acgles

[.2.2. Outros fundos publicos e equiparados 2.2.5. Titulos de participagdo

1.2.3. Obrigagdes diversas 2.2.7. Direitos

1.2.4. AcgBes 2.2.8. Warrants Auténomos

1.2.5. Titulos de participagdo 2.2.9. Opgdes

1.2.6. Unidades de participagéo de OIC 2.1.10. Futuros

1.2.7. Direitos 2.2.11. Outros instrumentos financeiros
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3. Unidades de Participagio de OIC
3.1. OIC domiciliados em Angola
3.2. OIC domiciliados em paises terceiros
4. Outros Activos da Carteira
4.1. Activos ndo financeiros
4.2. Activos imobilidrios
4.2.1. Iméveis
4.2.2. ParticipagOes em organismos de investimento imobilirio
4.2.3. Acgoes emitidas por sociedades imobilirias
4.4. Outros Activos
5. Liquidez
5.1. A vista
5.1.1. Numerario
5.1.2, Depbsitos & ordem
5.2. A prazo
5.2.1. Depositos com pré-aviso € a prazo
5.2.2. Aplicagdes nos mercados monetérios
6. Empréstimos
6.1. Empréstimos Obtidos
6.2. Descobertos
7. Outros Valores a Regularizar
7.1. Valores activos
7.2. Valores passivos
B. VALOR LiQUIDO GLOBAL DO OIC
C.RESPONSABILIDADE EXTRAPATRIMONIAIS
8. Operacdes Cambiais
8.1. Em mercado regulamentado
8.1.1 Futuros
8.1.2. Opgdes
8.1.3. Outros
8.2. Fora de mercado regulamentado
8.2.1. Forwards
8.2.2. Opgdes
8.2.3. Swaps
8.2.4. Outros
9. Operacbes sobre Taxas de Juro
9.1. Em mercado regulamentado
9.1.1. Futuros
9.1.2. Opgoes
9.1.3. Outros
9.2. Fora de mercado regulamentado
9.2.1. Forward Rate Agreement (FRA)
9.2.2. Opgdes
9.2.3. Swaps
9.2.4. Outros
10. Operacdes sobre Cotagdes
10.1. Em mercado regulamentado
10.1.1. Futuros
10.1.2. OpgGes

-
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10.1.3. Outros

10.2. Fora de mercado regulamentado

10.2.1. Opg¢odes

10.2.2. Swaps

10.2.3. Outros

11. Compromissos Com e de Terceiros

11.1. Reportes de Valores do OIC

11.2. Empréstimos de Valores do OIC

11.3. Outros

12. Derivados de Crédito

12.1. Credit Default Swaps

12.2. Outros

D. NUMERO DE UNIDADES DE PARTICIPACAQ
EM CIRCULACAO

D.1. Categoria A '

D.2. Categoria B

)

D.n. Categoria n

ESQUEMA B — OIC IMOBILIARIOS

A.COMPOSICAO DISCRIMINADA DA CARTEIRA
DE ACTIVOS
1. IMOVEIS SITUADOS EM ANGOLA (Especificagio
da area, data e valores das trés avaliagdes e valor final
do imével)
1.1. Projectos de Construgéo
1.1.1. Habitacdo
1.1.2. Comércio
1.1.3. Servicos
1.1.4. Outros
1.2. Construgdes acabadas
1.2.1. Arrendadas

1.2.1.1. Habitagfo

1.2.1.2. Comércio

1.2.1.3. Servigos

1.2.1.4. Outros

1.2.2. Ndo arrendadas

1.2.2.1. Habitagdo

1.2.2.2. Comércio

1.2.2.3. Servicos

1.2.2.4. Outros

1.3. Imoveis com outros usos (terrenos com exploragdo
agricola, agro-pecudria ou outros)

2. IMOVEIS SITUADOS NOUTROS PAISES
(Especificacdo da 4rea, data e valores das trés avaliagdes
e valor final do imével) .

2.1. Projectos de Construgio

2.1.1. Habitagdo

2.1.2. Comércio

2.1.3. Servigos

2.1.4. Outros
2.2. Construgdes acabadas
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2.2.1. Arrendadas
2.2.1.1. Habitagdo
2.2.1.2. Comércio
2.2.1.3. Servigos
2.2.1.4. Outros

2.2.2. Nio arrendadas
2.2.2.1. Habitag#o
2.2.2.2, Comércio
2.2.2.3. Servigos
2.2.2.4. Outros

2.3. Imdveis com outros usos (terrenos com exploragio

agricola, agro-pecudria ou outros)

3. Unidades de Participacdo em Fundos de

Investimento Imobiliirio

4. Liquidez
4.1. A vista
4.1.]. Numerario

4.1.2. Depositos & ordem

4.2.1. Depésitos com pré-aviso e a prazo
4.2.2. Certificados de deposito

4.2.3. Valores mobilidrios com prazo de vencimento

residual inferior a 12 meses

5. Empréstimos

5.1. Empréstimos obtidos

5.2. Descobertos

5.3. Componente varidvel de fundos mistos
6. Outros Valores a Regularizar

6.1. Valores activos

6.1.1. Adiantamentos por conta de imoveis
6.1.2. Outros

6.2. Valores passivos

6.2.1. Recebimentos por conta de imdveis
6.2.2. Outros

B. VALOR LIQUIDO GLOBAL FUNDO
C. INFORMACAO RELATIVA AS UNIDADES

DE PARTICIPACAO

4.1.3. Fundos de Tesouraria Quantidade
4.2. A prazo Categorias
ANEXO VI

REALIZACAO DE OPERACOES SOBRE ATIVOS ADMITIDOS A NEGOCIACAO
EM MERCADO REGULAMENTADO, FORA DE MERCADO REGULAMENTADO

(Informagiio prevista no artigo 35.°)

Designagdo da Entidade Responsavel pela Gestdo:
Designa¢do do OIC:
Cod. OIC:

Entidades Descrigiao da operagdo
L . Estrutura de . Quantidade/V. Tipo Custos Totais Valor
Intermedidrio financeiro EREEG Contraparte Data Hora Activo nominal CIV) Prego | Moeda Incorridos Total
A) (B) © (D) (E) (F)

Notas:
(A) Caso aplicavel, identificagdo do intermediario
financeiro que intermediou a operag¢@o.
(B) Designagéo da estrutura de negociagdo onde a
operagdo foi realizada.

(C) Identificag3o da contraparte na operagdo.

(D) Denominagdo do ativo, com indicagdo do seu
codigo ISIN.

(E) Tipo de operagéo: compra/venda.

(F) Custos incorridos pelo OIC que decorram direta-
mente da realizagio da operacdo fora de mercado

regulamentado.
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ANEXO VII
REALIZACAO DE OPERACOES EM INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS
E CALCULO DA EXPOSICAO GLOBAL EM INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS
(Informagiio prevista no artigo 117.%)
Trimestre:
Designagdo da Entidade Responsével pela Gestdo:
Designagdo do OIC:
Cod. OIC:
A— INVESTIMENTO EM INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS NO FINAL DO TRIMESTRE
Posig¢io da carteira no final do trimestre
Instrumento financeiro derivado
Data da Operagio Descrigio do contrato | Contraparte Vencimento ]
N.° de contratos P. liquida (C/V) Valor Nocional
(A) (B) (€) (D) (E) (F) (G)
Notas:

(A) Data de realizagio da operagdo;
(B) Denominag3o do instrumento financeiro derivado,
tal como € formalmente designado nas respecti-
vas condi¢des gerais, indicando, se aplicavel, o
mercado onde foi negociado;
(C) Identificagdo da contraparte da operagio;
(D) Data de vencimento do contrato;
(E) Niimero de contratos da posi¢4o liquida em aberto;
(F) Sinal da posigéo liquida, compradora (C) ou
vendedora (V);
(G) Valor nocional do contrato.
B — EXPCSICAO GLOBAL ATRAVES DA ABORDA-
GEM BASEADA NOS COMPROMISSOS

Instrumentos Instrumentos Exposigao Garantia objecto
financeiros financeiros global em de reinvesti-
derivados sem | derivados com instrumentos mento
Data | mecanismos de | mecanismos de financeiros
compensacdo ¢ | compensagao ¢ derivados (%
de cobertura do | de cobertura do VLGF)
! risco risco
]
LW (B) ©) ()] (E)
Notas:

(A) Datas em que, no trimestre, o OIC deteve instru-
mentos financeiros derivados;

(B) Valor de mercado de posigdes equivalentes nos acti-
vos subjacentes relativamente a cada instrumento
financeiro derivado para o qual ndo existam meca-
nismos de compensacéo e de cobertura do risco;

(C) Valor de mercado de posi¢bes liquidas equiva-
lentes nos activos subjacentes relativamente a
instrumentos financeiros derivados para os quais
existam mecanismos de compensagdo e de cober-

tura do risco;

(D) Valor de mercado das garantias objecto de rein-
vestimento, associado a técnicas e instrumentos
de gestdo, incluindo acordos de recompra ou
empréstimo de valores mobilidrios;

(E) Exposigdo global em instrumentos financeiros
derivados em % do VLGF.

C — VALOR SUJEITO A RISCO

Data su“{zgg a jeil:)/il?';sf:uo-(% z’:{:? l;/:‘?/ig’;a":;f Canei;;iiz sl
risco VLGF) teira de referéncia)
(A) (B} ggl)ig:/s; (D) Caso aplicavel | (E) Caso aplicivel
Notas:
(A) Datas em que, no trimestre, o OIC deteve instru-
mentos financeiros derivados;
(B) Valor sujeito a risco;
(C) Valor sujeito a risco absoluto (relativamente a0
valor liquido global do OIC);
(D) Valor sujeito a risco relativo (relativamente ao valor
sujeito a risco da carteira de referéncia);
(E) Identificacdo da carteira de referéncia utilizada no
calculo do valor sujeito a risco relativo.
Pressupostos:
Ptzriodicidade (:):l:::; d:a Intervalo de | Risco .do activo Per;zi:)oc:ir; ZTZ‘:dO
e célculo aricira confian¢a subjacente activo subjacente
®*) (8) © (D) ® ]
Notas:

(A) Periodicidade de calculo do valor sujeito a risco;

(B) Tempo disponivel para liquidar as posigoes em
carteira;

(C) Intervalo de confianga considerado;

(D) Volatilidade histérica do activo subjacente;

(E) Observagdes consideradas para efeitos de calculo

da volatilidade.

.
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ANEXO VIl
REALIZACAO DE OPERACOES DE EMPRESTIMO
(Informagao prevista no artigo 122.°)
Trimestre:
Designagdo da Entidade Responsavel pela Gestiio:
Designagdo do OIC:
Cod. OIC:
Data d ra¢i Val 2 i o
Jl.l' a opel -u;-:o : alores emprestados Garantias(l) Contra parte o/ dos Valores ILCE
Inicio Fim Designagio QT | COT | TOT | Designagdo QT VMP TOT emp.
(A) (B) (C) (D) (E) (F) (G) (H) 0 ) (K) (L) (M)
1) Preencher somente para o caso das operagdes em aberto no final do trimestre.
Notas:

(A) Data de inicio da operag8o de empréstimo.

(B) Data do final da operagio de empréstimo.

(C) Denominagdo completa dos activos, com indicagéio
do seu codigo ISIN.

(D) Quantidade de valores.

(E) Cotagéo dos valores.

(F) Valor total = (D*E).

(G) Denominagdo completa dos activos recebidos a titulo
de garantia, com indicagio do seu cadigo ISIN.

(H) Quantidade de valores.

(1) Valor médio ponderado dos valores, apds ajusta-
mentos (haircuts).

(J) Valor total = (H*1).

(K) Identificagdo da contraparte da operagdo de
empréstimo.

(L) Percentagem do valor das garantias em funcZo dos
valores emprestados = (J/F).

(M) Diferenga entre 0 montante dos valores objecto
de empréstimo e o montante das garantias (F - J),

em percentagem do VLGF.

ANEXO IX
REALIZACAO DE OPERACOES DE REPORTE

(Informacdo prevista no artigo 122.°)

Trimestre:
Designagdo da entidade responsavel pela gesto:
Designagao do OIC:

Cdéd. OIC:
= " . Contra Y% dos |, Posicio Valor
Data da operagio Valores objecto de reporte Garantias(l) parie valires Yo VLGF dlinizo | HeFEompra/rerenua
Inicio Fim Des QT COT | TOT Des QT | VMP | TOT
K) L) M) (N) ©
(A) (B) € D) (E) (F) G) (H) U] )
(1) Preencher somente para o caso das operagdes em aberto no final do trimestre.
Notas: (J) Valor total = (H*1).

{A) Data de inicio da operagdo de reporte.

(B) Data do final da operag@o de reporte.

(C) Denominag@o completa dos activos, com indicagéo
do seu cdodigo ISIN.

(D) Quantidade de valores.

(E) Cotagio dos valores.

(F) Valor total = (D*E).

(G) Denominagdo completa dos activos recebidos a titulo
de garantia, com indicagdo do seu cédigo ISIN.

(H) Quantidade de valores.

(1) Valor médio ponderado dos valores, apds ajusta-
mentos (haircuts).

(K) Identificag@o da contraparte da operag&o de reporte.

(L) Percentagem do valor das garantias em fungfo dos
valores objecto de reporte = (J/F).

(M) Diferenga entre o montante dos valores objecto
de reporte e o montante das garantias (F - J), em
percentagem do VLGF.

(N) Responsabilidade compradora/vendedora a prazo.

(O) Valor de recompra/revenda.

O Presidente da Comisséo do Mercado de Capitais, Archer

Mangueira.
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